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25. Juni 2019 der

Pensionskasse HT Troplast

nerungsverain oul Leg |
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seit 1930 - zuverlissiger Partner
der betrieblichen Altersversorgung
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Kronenstrafte 51 53840 Troisdorf
Tel.: 02241 9953-3440 Fax: 02241 9953-3444
E-Mail: pensionskasse@ht-troplast.com
Internet: www.pensionskasse-ht-troplast.de
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Die Pensionskasse ladt Sie zur 69. ordentlichen Mitglie-
derversammiung am 25. Juni 2019, 15:30 Uhr im Kranz
Parkhotel, Miihlenstrake 32-44, 53721 Siegburg ein.

Tagesordnung:
1.Bericht Uber das Geschaftsjahr 2018

2.Genehmigung Jahresabschluss und Lagebericht 2018
3.Entlastung des Vorstandes und des Aufsichtsrates
4. Aufwandsentschadigung fur den Aufsichtsrat

flirdas GJ. 2018
5. Satzungsanderung
6.Verschiedenes

Abschluss mit Abendessen

Jahrasabschluss
e ichi

Die Pensionskasse berichtet iiber

das Geschaftsjahr2018 2018
Auszug aus dem Geschaftsbericht
Auf einen Blick

2014 W15 016wy 2016

1.687 1655 2639 2574 1.585

1223 1.293 1.355 1.425 1.460

2147 2,181 2,184 1.203 1.233

6.057 6134 6,178 6,202 | 4273

T Tt T 1 T
296,239 306084 314200 328.930 |331.85%
19.000 20000 21.200 22.600 | 22.500
Ahng 641 653 % §75% 6,87 % | 690 %
4.418 4.530 4831 4.581 4.935

1slalle 10,545 10653 10665 10,623 | 10.713

33452 26494 23046 19.135 | 18335

Belanzsumme 7237 328480 337504 353475 [358.0T1

Durchsehnittsverzinsung der Kaphiatanlagen

Brutlo 10,9 % B % 7.0 % 85% 52%
Helto 7,90 55 % 4.8 % 6,6% 217 %

Versitherungstechnische
Durchschnittsverzinsung BSW 59% 51% 7,7%)|29%

@ Pensionskasse HT Troplast VvaiG / 14.08.2015

2018 - ein sehr komplexes und anspruchsvolles Ge-
schaftsjahr fur die Pensionskasse HT Troplast VVaG

® Beitragseinnahmen im Grundversicherungstarf stabil, ge-
ringfugighoherals Vj., in den ZV-Tarifen geringfiigig weni-
ger als V].. wg. Fluktuation;

* die Rentenzahllast ist stabil ggd. dem Vorjahr und blieb
wiederum unter den Prognosen;

* insgesamtin den Bereichen Versicherungs- und Rentenbe-
trieb sehr gute Ergebnisse;

* die Grundsatzstrategie ,Sicherung von Vermoagenswerten,
Risiko-Diversifizierung und Erzielung nachhaltiger Renditen®
kam zur Anwendung und fihrte zu den angestrebten sehr
guten realisierten Brutto-Ergebnissen aus Kapitalanlagen;

* die bilanziellen Netto-Ergebnisse aus Kapitalanlagen stan-
den unter den stark volatilen und sich zum Jahresende 2018
abschwichenden Marktbedingungen, in deren Folge aus
Vorsichtsgrinden auf einzelne Wertpapiere Wertberichti-
gungen vorgenommen wurden und das Netto-Ergebnis da-
her beeinflussten — insgesamt ein zufriedenstellendes Ge-
samtergebnis im Bereich Kapitalanlagen:

* die (bilanzielle) Deckungsrickstellung konnte mit 2,9 Mio. €
auf 331,9 Mio. € weiter gestarkt werden; diese Rickstellung
ist durch die Absenkung des internen Rechnungszinses von
3.5 auf rd. 3.0 % um rd. 30 Mio. € hoher als die Mindest-
Deckungsrickstellung von rd. 302 Mio. € (bei einem tarifli-
chen Rechnungszins von @ 3,5 %); innerhalb der bilanziel-
len Deckungsriickstellung besteht ein erheblicher bilanziel-
ler Passiv-Puffer; damit ist auch sichergestellt, dass bei zu-
kiinftig geringeren Renditen wg. der Miedrigzinsphase samt-
liche Leistungsversprechen auch zukiinftig gesichert sind;
das erhoht die Sicherheit der Tarife fir die Zukunft:

s Uberschussbeteiligung fiir ZV-Tarif B = 0.6 %:

& die Verwaltungskosten entsprachen insgesamt den aktuarn-
ell geplanten Kosten;

& das Eigenkapital = die Verustricklage konnte wg. der stabi-
len Ertragslage gestarkt werden und betriagt 6.9 % der De-
ckungsriickstellung und ist damit um mehr als 55 % haher
als die gesetzliche Mindestforderung;

s der Firmenbeitrag zur Grundversicherung konnte wg. der
stabilen Ertragslage auch in 2018 und im Folgejahr konstant
gehalten werden;

s der Aktuar bestitigt in seinem versicherungsmathemati-
schen Gutachten, dass die Vermdgenslage der Pensions-
kasse zum 31.12.2018 ausreichend und die Kasse mit den
Mitteln ausgestattet ist, um ihren Verpflichtungen nachzu-
kommen;

e die Witschaftsprifer haben das Geschaftsjahr und die
Bilanzunterlagen 2018 geprift und ihren uneingeschrankten
Bestatigungsvermerk erteilt;

* der Aufsichtsrat hat den Geschiftsabschluss vollstandig
gebilligt und demVorstand und den Beschaftigten fur die Er-
folge, auch unter schwierigen Bedingungen. gedankt.



Seite 4

Flyer zur Mitgliederversammliung

Pensionskasse HT Troplast
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — im Detail —
tiber 7 Jahre betrachtet

Bemerkenswert sind die absoluten Ergebniszahlen:

Gesal iiber 7 |
| | 2018] 2017) 2016 2015| 2014) 2013 2012 Jahwe Im @ brw. T |
| Metto-Ziel in % | 41| 1] 44 48] 500 500 s0f 4k3% o

[ Net Zielbet. inMio. € | 145(1358] 14.48] 15,18 1482, 1385, 13,7 9997 Min.€ T |
[NetoEmetnisin | 27| 66) 48| 55 78] &1 M| 0% 0|
| NetioExgetnis inMio. € | 955 224/ 1579 1741 23931 2325 1892 13129 Mho. € F |
| Operergebris in%-PHL | -14) 25] 04| 07| 28| 310 21 103 %Ph. § |

| Uerergebris in Wio. € | 497) 887 12| 226| 911 980] 575 391 Mo J |
|Zusaizeiage >Zel% | 0 13 89| 1480(6147 7033 4386 M w0 |

In dem Zusammenhang ist auch hier wieder erwahnens-
wert, dass wir zum Jahresende 2018 u.a. ggd. unserer in
2013 aufgestellten Asset-Liability-Management-Studie
(ALM-Studie) die Prognosen zur Bilanzsumme (ALM in
2018 = 336.7 Mio. €) auf 358.1 Mio. € und damit um 21.4
Mio. € gesteigert haben, der Zuwachs betrdgt damit 6.4
% sowie die Deckungsrickstellung (ALM in 2018 = 314.2
Mio. €) auf 331.9 Mio. € erhdht haben, das entspricht rd.
17.7 Mio. € = 5,6 %. Gleichzeitig haben wir den internen
Rechnungszins in der Grundversicherung auf 3.0 % und
in der Zusatzversicherung Tarif A auf 3.4 % absenken
kénnen. Der interne Durchschnittszins Gber alle Tarife
betragt 3,03 %. Offenkundig verstarkt sich der Eindruck.
dass unsere 6-jahrige ALM-Studie bis Ende 2018 sehr
erfolgreich umgesetzt worden ist, erst recht unter Be-
rucksichtigung, dass wir uns in diesem Zeitraum bereits
in der Niedrigzinsphase befanden. Unsere eigenen an-
spruchsvollen Vorgaben und die des Aktuars haben wir
damit hinlanglich erfilit. Die Konkrete Auswertung der
ALM-Studie erfolgt im 2. Quartal 2019 mit der MaBgabe,
Schlussfolgerungen fur die kommenden Zeitraume bis
einschlieflich Geschaftsjahr 2025 zu ziehen. Die Ergeb-
nisse sind Ausdruck des fokussierten Engagements der
Mitarbeiter und des Vorstandes der Pensionskasse zur
Erreichung anspruchsvoller Ergebnisse auch in einem
schwierigen Marktumfeld.

Unter dem stark volatilen Marktumfeld ist der Markiwert-
Saldo zwischen Stillen Reserven und Stillen Lasten im
Portfolio zum 31.12.2018 auf -7.8 % = -27.5 Mio. € ge-
sunken; in den vergangenen 4 Monaten konnten sich die
Marktwerte schneller als prognostiziert stark positiv ent-
wickeln, so dass zum 30.04.2019 der Saldo =+ 0,0 % =
+ 0,15 Mio. € betragt und folglich sind in diesem Zeitraum
Lasten von 27,7 Mio. € abgebaut worden.

Information zur Anderung der Satzung

- Die Pensionskasse beabsichtigt, kinftig die Ver-
waltung von anderen (kleineren) Pensionskassen
als Dienstleister zu Ubernehmen, da sie die orga-
nisatorischen, IT-technischen und personellen Vo-
raussetzungen geschaffen hat, um Effizienzge-
winne freizusetzen und damit langfristig zusatzli-
che Deckungsbeitriage fir unsere \ersicherten-
gemeinschaft zu erzielen; damit wird die notwen-
dige und vom Gesetzgeber geforderte Struktur
durch Kostenbeitrage fur Dienstleistungen zum
Teil refinanziert;

- das erfordert die Ausweitung des Geschafis-
Zwecks gemai VAG und die BaFin begrift aus-
driicklich dieses Vorhaben:

- darliber hinaus sind redaktionelle Anderungen
bzw. Klarstellungen im bestehenden Satzungstext
erforderlich.

siehe Entwurf zur Satzungsinderung

Demografische Entwicklung
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Pensionskasse HT Troplast

Hans-Gerd Pithan Thorsten Fiedler

Ubersicht fiir die Pensionskasse HT Troplast VVaG

Wesentliche Kennziffern fiir die Zeitrdume 2000 bis 2018
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ordentliche Mitglieder

(beitragspflichtig) 2687 2655 2639 2.574 2 585

auerordentlichsae BI-

glieder (beitragsfrei) 1223 1.298 1.355 1425 1.460

Rentenempfanger 2147 2_181 2. 184 2203 2233

Sesamit &6 _ 057 5134 G 178 5. 202 G 278
TE TE TE TE TE

Deckungsruckstellung 296 239 306 084 314 200 328 9530 331 .859

Eigenkapital =

Verlustrmacklage 19 000 20 000 21 200 22 00 22 900

Eigenkapital / De-

ckungsruckstellung .41 9 6.53 Y% 5. 75 % 6. 87 % 5.90 %

Beiftrage 4 418 4 530 4.831 4 981 4 935

Aurhwendungen Tar

wersichernungsralle 10545 10.653 10.665 10.623 10713

Ertrage aus

HKapitalanlagen 33.152 26694 23 146 29_135 18335

Bilanzsumme 317 237 328.480 337 504 353475 358.071

Durchschnittsverzinsung der Kapitalanlagen

Brutto 10,9 9 8.4 % 7.0 % 5.5 9% 5.2 %

MNetio F.9 % 2.9 % 4.8 % 5.6 %% 2.7 %

Versicherungs-

technische Durch-

schnittsverzinsung 8.5 %% 5.9 % 5.1 % 7,1 % 2.9
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Ruckblick 2018 — Schwerpunkte an den Finanzmarkten

Der Verlauf des Jahres 2018 war fUr die Pensionskasse ein besonders komplexes und sehr volatiles
Jahr mit sehr negativen Kapitalmarktlagen im 4. Q. 2018

Die Aktien- und Anleihemarkte waren stark von folgenden europaischen und globalen
Hauptschwerpunkithemen beeinflusst worden:

Weltwirtschaft mit spurbaren Eintribungen — vieles wird auch durch Institutionen und Akteure herbeigeredet,
Uberbewertet und teilweise in Panik-Manier ,,heraufbegchworen“;

US-Politik belastet Welthandel,
FED forciert die Zinserhohungspolitik

> 80 % der US-Unternehmen in der Tendenz mit Gewinnwachstum
zwischen 15 und 20 % — weiterhin starke US-Konjunktur;

Olpreise mit fester Tendenz im 1. Hj. und stark fallenden Preisen im 2. Hi.

China mit ,,Konjunktur-Abkihlung*
Autoindustrie in Deutschland wegen Dieselskandal nicht nur erheblich unter Druck —
neue, willkirliche Grenzwerte der EU bis 2030 setzen Automobil-Industrie auch

Monsanto eine erhebliche weltweite und zerstorerische Kampagne von Medien,

mittelfristig zu — Politiker und Medien sind stark dabei, den Standort Deutschland
mit seinen Schwerpunkt-Industrien durch moralisch Uberhéhte Anspriiche sowohl
l] DIESEL H”
vermeintlichen Umwelt-Politikern und selbst ernannten Fachleuten gegen das
Produkt Glyphosat erleben, B -

im Inland als auch im Ausland kaputt zu diskutieren...

auch der Bayer-Konzern musste im Rahmen der beabsichtigten Ubernahme von
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Ruckblick 2018 — Schwerpunkte an den Finanzmarkten

Der Verlauf des Jahres 2018 war fur die Pensionskasse ein besonders
komplexes und sehr volatiles Jahr mit sehr negativen Kapitalmarktlagen
im4.Q. 2018

Die Aktien- und Anleihemarkte waren stark von folgenden
europaischen und globalen Hauptschwerpunktthemen beeinflusst
worden:

deutsche Arbeitgeberverbande und realistische Fachleute und
fUhrende Wirtschaftsbkonomen finden in der medialen und
politischen Sphére nicht die notwendige und mahnende
Aufmerksamkeit mehr — zunehmend werden moralische und
uberzogene okologische Anspriche und Kennwerte als MaBstab
der Politik und des wirtschaftlichen Verhaltens in den Fokus
gestellt, ohne dartiber nachzudenken, wie der Standort Deutschland
in den nachsten Jahren erhalten und fortentwickelt werden kann und
die deutschen Schwerpunktindustrien die Schlissel sind, zur
positiven Gestaltung der Wirtschaft und der Lebensgrundlage der
Bundesrepublik;

Wirtschaftswachstum in D nach unten revidiert — auf maximal 1,8
% in 2018 — und die Regierung hat in 2018 weitere massive
Ausweitung der ,sozialen Wohltaten® beschlossen — das kann zu
einer erheblichen Belastung in den kommenden Jahren flr die
Gesellschaft / Wirtschaft fihren; Arbeitgeberverbande haben vor
dieser eindringlichen Gefahr ausdricklich gewarnt;

Italien stand im Mittelpunkt wg. der hohen Staatsverschuldung von
130 % des BIPs und der Finanzplanung fir die nachsten Jahre — wg.
Investitionen in die Wirtschaft soll die jahrliche Neuverschuldung statt
der geplanten 2,4 % nun mit der EU vereinbarten 2,04 % liegen

US-Dollar weiterhin mit fester Tendenz

p 3 “5
ol Wi

58
2004 2005 2006 2007 2008 2009 2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018

Datercuelle: Statstisches Bundesamt

Bruttoinlandsprodukt im Jahresvergleich

1,204

1,16

1,14

I| Wul “'V\
UL L)
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Ruckblick 2018 — Schwerpunkte an den Finanzmarkten

Die Aktien- und Anleihemarkte waren stark von folgenden europaischen
und globalen Hauptschwerpunktthemen beeinflusst worden:

Brexit — Abkommen war mit der EU bis November auf der
Zielgeraden... alles im Fluss, jedoch immer wieder erhebliche
Stolpersteine auf der britischen Seite, ein Durchbruch erschien

immer mal wieder kurzfristig mdéglich und zum Jahresende

standen die Machtverhéltnisse in GB negativ zum ausgehandelten
Abkommen — offenbar kann die Regierung von GB das Abkommen
nicht im Januar 2019 bzw. bis Ende Marz 2019 mit der EU im Parlament
durchbekommen — die Aussicht auf einen harten Brexit nehmen taglich
zu — hierdurch starke wirtschaftliche Verunsicherung wg. der Gefahr
erheblicher wirtschaftlicher Einbu3en sowohl fir die EU als auch

fir GB in Folge dessen;

weltweit zur Verunsicherung Anfang Oktober hat beigetragen die Rede von
Lagarde beim IWF-Treffen in Bali... die Finanzmérkte haben stark negativ reagiert
— die US-Firmen und Banken jedoch haben im Nachgang tUberwiegend
hervorragende Ergebnisse flr das 3. Q. ausgewiesen; die
Weltuntergangspropheten besetzten im 4. Q. mit negativen
Markteinschatzungen die Stimmungslage an den Kapitalmarkten; die an der
EUREX hinterlegten Stoppmarken zum Auslésen von DAX-Futuren im Rahmen
der Sicherungssysteme der Marktteilnehmer fUhrten zu einem erwarteten Domino-
Effekt nach unten und teilweise tags darauf wieder zu Gegenbewegungen ohne,
dass harte Fakten sowohl fiir das eine als auch fir das andere vorhanden waren;
man muss davon ausgehen, dass auch die EUREX gezielt diese Stoppmarken in
das Visier genommen hat und systematisch abarbeitet und dadurch auch z.Z. ein
erheblicher Druck auf den DAX vorhanden ist; ein Kursumschwung, insbesondere
wenn die Marktteilnehmer nicht mehr daran glauben, ist daher bei kleinen und
einzelnen positiven Markt-Geschehnissen schnell mdglich; insofern musste die
Wertsicherung im 4. Quartal wg. der stark volatilen und nicht greifbaren Lage
ausgesetzt werden, um nicht innerhalb von Tagen erhebliche Millionenverluste zu
realisieren, die durch eine Gegenbewegung schnell, innerhalb von Stunden,

Seite 8 stattfanden;
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Ruckblick 2018 — Schwerpunkte an den Finanzmarkten

Die Aktien- und Anleihemarkte waren stark von folgenden europaischen und globalen
Hauptschwerpunkithemen beeinflusst worden:
externe Fachleute betrachten die Marktentwicklungen in 2018 an den weltweiten

Aktienborsen vornehmlich von politischen Ereignissen getrieben und stellen damit sog.

.politische Borsen“ dar, die i.d.R. ,kurze Beine* haben...

Gemeint ist mit dieser bekannten

Anlegerweisheit, dass politische Konflikte erfahrungsgeman nur vorubergehend auf die Kurse
dricken — leider bemisst sich das ,vorubergehend® oftmals Uber mehrere Wochen und
Monate. Mittel- bis langfristig dagegen riicken wieder fundamentale Faktoren in den
»Politische Borsen haben kurze Beine* sowie

separate Folien der Deka zu den Kapitalmarkten

Mittelpunkt — siehe auch Borse.de —

DAX Tnelee: (Tunichs Bowrse AG Sermsn Shack Inces DAX) DAX LHj. 2068 Taghich X3

i . —
Trump kilndigt Atomabkommen mit Iran]
Gute Kenjunturdaten in USASEU] Hiallen: keine Reglorungtil] |
Angst yor Konjunkturiberhizmung| | m'l 4
g [lAngst var steigender Inflation und ‘Rendite] 3 ]T.-ump vorarst ksine Autersile gg. EU
: e JTrump. stilest. Ticksl 10 mﬁéﬁ{ i i 13000
> [Triimg macht Maxtco-Deal] ! [Trimp-Kim—Traffan schaite ert]|
: [Trump macht Canada-Daal] [Ervisuts Konlunktursoraen in EU B
: China beschlleBt Fiskalpak
£28 tunki EU-BIPPrognose 1.5%(1.81)] | |
I T "‘UE!!‘.'I"I* | \prcrartambat stimmt gegen BRErrVertrag) | B | Mi o |>12000
jrtatien ; H.ghmﬂg Se/fLegall || i
i IH shrungskrise Argantinien
[Trump erhiit serafxiile fiir China-1mporte : ;
.| talisn beschliaft. Haushalisdafiatt. von 24 S des Brr] 1 W LSO DL T b 11000
i TWF r‘duﬁ—_r! warhslumss?:hsuunq auf 3.7 % (von 3.5 %)
| !C'Ilma wEthst in 02 nur it 6,5 % (erw. 6.6%)
|EY:_Angst vor Handelskriea mit Usa] [Fr. May und EU einigen sich zjsm BREXTIT|
] : AN |Roglcnll1gsin-|sn in GB wegen BRENIT-Vartrs g_.l ik 10000
Iﬁuﬂ(oﬂ-mmde Reressionsangs ti
Mnt Hanmgacin verhadf \.1‘1
[FED: 4. Lﬂﬂzlnurhﬂhlanﬂ
|FED ;;lgmmsl.-—: Flindbilitst In_dar Geldpolitik
Ll Einl g Im Handolstroit 'JSA p‘ China?
 [Cetzte Sitzung 19.10. 2013]
Jan Feb N Rpr Hal Jun T g T Sep okt o Dez Jan Feb W
2018 2019
__Copright® 2049 Sloombarg Financs LP. 22-Har-2019 15:35:59]
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Ruckblick 2018 - auf die Pensionskasse

Hauptziele der Pensionskasse:

« Stabilitat der Ertragslage aus Kapitalanlagen — Ziel: Stabilitat und Sicherung der
Versorgungsleistungen sowie Gewahrleistung eines stabilen Firmenbeitrages zur
Grundversicherung

» Netto-Ergebnis aus Kapitalanlagen > 4,1 %
« Starkung Immobilien-Portfolio und Erwirtschaftung von Ausschattungsrenditen > 5,5 %

« Starkung des Bestandes an sehr langlaufenden Unternehmensanleihen aus Falligkeiten /
Gewinne mit einer Gesamtrendite von > 6 % erreichen

« Fortentwicklung des US-$-Unternehmensanleihe-Portfolios mit @-Lfz. von 16 J.
« Stabilisierung der Marktwerte in den Aktienfonds und Unternehmensanleihen

* Nutzung internes Rating-Verfahren zur Risikobewertung bei Unternehmensanleihen unter
Fortentwicklung der Zusammenarbeit mit Ratingagentur Euler-Hermes

Taktische Kapitalanlageausrichtung der Pensionskasse in 2018: . :
 Risikoabsicherung / Wertsicherungsstrategie aktiv umsetzen ,Das hochste Ziel
« langlaufende Unternehmensanleihen zur Renditestabilisierung des Kapitals ist

. . . nicht, Geld zu
» aktives Management mit Rentenpapieren verdienen
« aktives Investieren in Aktien / -Fonds sondern dér
« Fortfuhrung der Portfolio-Struktur an die Marktgegebenheiten Einsatz von Geld
«  Aktien (30-35%) zur Verbesserung
« festverzinsliche Wertpapiere (40 — 45 %) des Lebens.”
*  Immobilien (20 — 25 %) Henry Ford (1863-1947), US-
amerikanischer
GroBindustrieller,

. Begrtinder des Ford-
Seite 10 Autokonzerns
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Plan 2018 — Prognose der Ergebnisse Kapitalanlagen

Plan 2018
Prognose der Netto-Ergebnisse aus Kapitalanlagen

VERMOGENS-CHECK \/

Prognose fiir 2018 zu Jahresbeginn

Plan Buchwert

Kapitalanlagen @ in 2018 Struktur % Rendite Ertrag
Immobilienfonds 604.000 02 0,0% -
SpeziaHmmobilienfonds 63.731.700 18,2 4,6% 2925285
Hotel Direktimmobilien 17.857.000 5.1 31% 560.000
Spezial-Aktienfonds 110.853.300 316 5,0% 5.542 665
Aktien-Fonds 301.800 0.1 0,0% -
Aktien 21.644.200 6,2 6,0% 1.298.652
= ' ; ,/ syes = - Beteiligungen 1.025.000 0.3 5,0% 51.000
r J-J-J- J;—J-«J-J-;-J_J-J_J-r Inhaber-Papiere EUR 44.284.800 12,6 4,65% 2.059.243
Inhaber-Papiere USD §9.332.900 255 6,05% 5.404 640

P I a n 2 0 1 8 Namensp./SSD 250,000 0,1 4,0% 10.000
Termingeld 500.000 0,1 0,00%
N t t R d i Gesamt KA 01.01.2018 350.384.700 5,05% 17.851.486
etto-Henaite

Wertberichtigung - 1.500.000
- ATA Gebaude - 183.000
minaesiens Kosenkap ot . s
Beitrage 4774050
o Renten - 11556 875
o Kosten Vers Betr /Rent betr /Sonst. - 948150
, Ertrige abzgl. Aufwand KA | WB 14.518.986
Saldo 6.788.011
netto

Gesamt KA 31.12.2018 357.172.711 4,10%  14.518.986




Pensionskasse HT Troplast
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — IST in 2018

Entwicklung der Kapitalanlagen sowie des Versicherungs- und Rentenbetriebs

Die Geschaftsentwicklung mit den Haupt-Schwerpunktbereichen

e \Versicherungsbetrieb = Beitragseinnahmen

e \Versicherungsfalle = Rentenabwicklungen
vollzogen sich in 2018 insgesamt im Bereich zwischen positiv und sehr positiv. Das Gesamtbild in
diesen Bereichen ist gekennzeichnet von einer fortgesetzten Stabilitat der Beitragszahlungen und
einer unter den Erwartungen liegenden Rentenauszahlungsentwicklung.

Hingegen sich der Schwerpunktbereich
o Kapitalanlagen und Netto-Ergebnisse aus diesen

vollzog sich wesentlich schlechter als die eigenen anspruchsvollen, urspriinglichen Erwartungs-
und Prognoseplanungen fir 2018 und koénnen daher nur als zufriedenstellend bewertet werden.
Die Brutto-Ergebnisse im Jahresverlauf entsprachen den eigenen Erwartungen im Jahresverlauf,
jedoch wurden erhebliche Belastungen zum Jahresende — durch die vorgenommenen Wertberich-
tigungen bei einzelnen Wertpapieren, in Umsetzung des ,Vorsichtsprinzips® — auf das Netto-
Ergebnis sichtbar und haben das Gesamtergebnis getribt. Hinzu kam zum Jahresende, dass der
Saldo aus Stillen Lasten und Reserven erheblich negativ anwuchs.

. . . . . Der Saldo aus Stillen Reserven u. Lasten
Die gesamten Kapltalanlagen be"agen in Mio. €: der Kapitalanlagen hat sich wie folgt entwickelt:
2018 2017 30.04.2019 +0,0 % = + 0,15 Mio. €
Buchwert 354,91 350,42 31.03.2019 - 2,4% = - 8,37 Mio. €
28.02.2019 - 3,8% = -13,6 Mio. €
Marktwert 327,42 349,47 151122018 - 7.8% = -275 Mio. €
Stille Reserven 8,26 10,06 31.12.2017 - 03% = - 0,95 Mio. €
Stille Lasten 35,75 11,01 |31122016 - 10% = -3.2 Mio.€
. . e, =13, 0= - , 10.
Seite 12 Saldo aus Stillen R./L. -27,49 - 0,95 31122015 - 84%= -250 Mio. €
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Pensionskasse HT Troplast
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — IST in 2018

Alle Geschaftsprozesse waren auch in diesem Geschaftsjahr weiterhin zunehmend komplex. Alle
Mitarbeiter und der Vorstand waren in allen Bereichen gefordert, sich zu fokussieren, einzubrin-
gen und ideenreich die notwendigen Malknahmen und Entscheidungen umzusetzen. Dazu trugen
das aktive Management des Vorstandes und der sehr engagierte Einsatz der beschaftigten Mitar-
beiter der Pensionskasse zur Erreichung der vorliegenden Jahresendergebnisse bei:

o Die realisierten Brutto-Ergebnisse aus Kapitalanlagen sind im Jahresverlauf relativ
hoch ausgefallen — trotz der politischen und wirtschaftlichen sowie globalen Bedrohungen
und Stérfeuer und der damit einhergehenden stark volatilen Lage an den Kapitalméarkten,
vor allem an den Aktienmarkien und der dadurch notwendigen starken Auseinanderset-
zung im 4. Q. 2018. Externe Fachleute haben eingeschatzt, dass in dem Quartal weltweit
politische Boérsen vorlagen und folglich diese unvorhergesehene Marktverlaufe an den Ak-
tienmarkten verursacht haben. Es mussten gerade in dem Quartal Entscheidungen mehr-
fach getroffen werden, inwieweit kann und muss das Wertsicherungsregime ausgeldst
werden oder liegen Erscheinungen vor, die das Wertsicherungsregime ins Gegenteil be-
wirken wirden, da die Markte wieder nach oben drehen. Wg. der nicht fassbaren Unsi-
cherheiten in 2018 an den Kapitalmarkten konnte im Geschafisjahr keine Wertsiche-
rungsmalnahmen im Portfolio ergriffen werden, um nicht die Ergebnisse aus dem aktiven
Management nachhaltig, durch Bilanzverluste, zu gefahrden.



Pensionskasse HT Troplast
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — IST in 2018

e Trotz negativem Marktumfeld zum Jahresende konnten Nettoertrage aus Kapitalanlagen
LH.v. 2,71 % = 9,55 Mio. € (V|. 6,6 % = 22,4 Mio. €) erwirtschaftet werden.

e Aus dieser Ertragslage zum Jahresende 2018 konnte die bereits hoch dotierte Deckungs-
riackstellung um weitere 2,9 Mio. € (V].14,7 Mio. €) gestarkt werden.

« Die Beitragseinnahmen von 4,935 Mio. € (V]. 4,98 Mio. €) im Versicherungsbetrieb konn-
ten sich auf hohem Niveau stabilisieren und waren nur um rd. 1 % geringer als im Vorjahr;
im Grundversicherungstarif haben sie sich die Beitrage um rd. 16 T€ auf 2,183 Mio. € ggu.
Vorjahr erhéht, im Zusatzversicherungstarif (A und B) konnte keine Beitragssteigerung,
wg. Personalreduktion, u.a. wg. Fluktuation (u.a. durch den frilhzeitigen Ubergang in die
Rente mit 63), in den Mitgliedsunternehmen erreicht werden, stattdessen gingen die ge-
samten Beitragsleistungen der Mitglieder und der Firmen (Demografiebeitrag) um insge-
samt 61 T€ auf 2,75 Mio. € leicht, um 2,2 % zurick.

e Die Abwicklung der Versicherungsfalle erfolgte zuverlassig und entsprach den hohen Er-
wartungen an die Sachbearbeitung; der Aufwand flr Rentenleistungen unterschritt die
Prognosen zum Rentenverlauf, statt der prognostizierten Zuwachsrate von 5 % p.a. stag-
nierte, fast wie im Vorjahr ggl. dessen Vorjahr, der Gesamt-Aufwand auf 10,71 Mio. € (V.
10,62 Mio. €) = + 0,84 %.

Seite 14
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Pensionskasse HT Troplast
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Finanzergebnisse — Struktur Kapitalanlagen 2018 in Buchwerten

Anteil 2018 2017 ..
Stand 31.12. o Mio. € Mio. € Veranderung
Beteiligungen 0,3 1,0 1,0 +0 %
Aktien (Direktbestand) 5,9 21,1 21,7 -3%
Masterfonds/ Aktienfonds 32,5/ 115,2 111,2 +4 %
Immobilien (Direktanlage) 5,8 20,7 17,9 +16 %
Immobilienfonds 16,6 59,0 64,3 -8 %
Inhaberpapiere 38,1/ 135,1 130,8 +3 %
Tagesgeld 0,8 2,8 3,6 -22%
Gesamt 100,0f 354,9 350,4 +1%

2018 =354,9 Mio. €

M Beteiligungen

W Aktien (Direktbestand)

® Masterfonds/ Aktienfonds
m Immobilien (Direktanlage)
® Immobilienfonds

M Inhaberpapiere

m Tagesgeld
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Details zur Struktur der Kapitalanlagen - Diversifizierung

Details zur Struktur — Mischung und Streuung — Diversifizierung —
Langfristigkeit — Real Assets

9 Immobilienfonds mit je @ 30 Immobilien = rd. > 270 Immobilien in D/ EU
mit Immobilien der sozialen Infrastruktur (Hotels, Pflegeheime, Apartments,
staatlich genutzte Blro- und sonstige Gebaude des Bundeslandes Hessen)

PK-Masterfonds mit 3 Subfonds-Elementen
o _Aktiv-Fonds” mit rd. 80 Aktien von Unternenmen aus D/ EU / CH

SKB-Fonds® mit rd. 55 Publikumsfonds und ETF‘s mit @ 150 versch. Aktien von
Unternehmen weltweit = rd. > 8.000 Unternehmen weltweit

« ,Overlay” zur Wertsicherung

75 — 100 Unternehmensanleihen von Industrieunternehmen, u.a. von
international agierenden Energie-, Rohstoff-, Chemie-, Pharma- und
Telekommunikations- sowie Infrastrukturkonzernen mit @-Restlaufzeit von
> 15 Jahren

2 Hotel- und Buro-Immobilien
1 Beteiligung an Genossenschaftsbank
1 Publikumsfonds mit Rohstoff-Investments

Aktien im Direktbestand mit @ 80 verschiedenen Unternehmenin D/ CH /
USA / geringer Bestand weltweit
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Auf einen Blick — Finanzergebnisse im Detail

Die strategische Zielsetzung des Vorstandes:

»oicherung von Vermogenswerten und Stabilisierung / Entwicklung der Marktwerte sowie
Realisierung von Gewinnen bei positiven Marktentwicklungen®

hatte auch in 2018 ihre Berechtigung und die Umsetzung widerspiegelt sich in den realisierten
Ergebnissen, leider nicht wie prognostiziert in der Marktwertentwicklung — diese hat sich kontrar
entwickelt — dadurch mussten Wertberichtigungen vorgenommen werden und das Netto-Ergebnis
aus Kapitalanlagen ist geringer ausgefallen als am Jahresanfang prognostiziert.

Die Ergebnisse zum Jahresende im Detail — Ergebnisse aus Kapitalanlagen:
Brutto-Verzinsung = 52% (V). 8,5%)
Netto-Verzinsung = 2.7% (V). 6,6 %)

0.8 % Zuwachs
0.6 % Zuwachs

Brutto-Rentenzahllast ggii. Vj. fast stabil
Ifd. Rentenzahlungen

Zuwachs Buchwert Kapitalanlagen 1.3 % auf 354.9 Mio. € (Vj. 5,1 % auf 350,4 Mio. €)
Marktwertentwicklung der Kapitalanlagen 6.3 % auf 327.4 Mio. € (V]. 5,9 % auf 349,5 Mio. €)
Saldo Stille Reserve / Last der Kapitalanlagen =-7,.8 % = -27.5Mio. € (V). -0,3% = -0,95 Mio. €)

Uherdeckung Buchwerte Sich.-Vermégen ggu. vt. Passiva = 23,0 Mio. € =6.9 % (Vj. 20,2 Mio. € =6,1 %)
Uberdeckung Marktwerte Sich.-Vermogen ggu. vt. Passiva = -4,5 Mio. € = -1,4 % (Vj. 19,0 Mio. € = 5,8 %)
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Auf einen Blick — Finanzergebnisse im Detail

Pensionskasse HT Troplast
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Bilanz/GuV per

Beitrdge - Gesamt

davon

Beitrage GV

Beitrage ZV — Mitglieder
Beitrage ZV — Demografie

Beitrdge ZV — AG / Ubertragung

Beitrage — Riester — ZfA

Aufwand Versicherungsbetr.
Verwaltungskostenquote

Rentenleistungen

davon

fur Renten aus Zusatz-Vers.
fur Renten aus Grund-Vers.
fur Abfindungen wg. Tod

Aufwand Abwickl. Renten
Verwaltungskostenquote

Erhéhung Deckungsrickstell.

Bruttoerirage Kapitalanlagen
Nettoertrdge Kapitalanlagen
Verwaltungs-Kosten Kap.
Verwaltungskostenquote

31.12.2017

4,981 Mio.

2,167 Mio.
1,970 Mio.
0,738 Mio.
0,100 Mio.
0,005 Mio.

0,374 Mio.

7,51 %

10,326 Mio.

0,179 Mio.
10,144 Mio.
0,004 Mio.

0,297 Mio.

2,9 %

14,730 Mio.

29,135 Mio.
22,445 Mio.
1,225 Mio.

4,2 %

o M o )

0

M M M

My M M

31.12.2018

h

4,935 Mio.

2,183 Mio.
1,922 Mio.
0,718 Mio.
0,106 Mio.
0,007 Mio.

0 o

0,397 Mio.
8,05 %

10,395 Mio. €

0,221 Mio. €
10,162 Mio. €
0,013 Mio. €

0,318 Mio. €
3,1 %

2,929 Mio. €

18,335 Mio. €
9,550 Mio. €
1,960 Mio. €

10,7 %

Anderungin %
(im Vergleich zum Vj.)
positiv negativ

- 09

+ 07
- 24
- 27

+ 6.0

+ 40,0
+ 6,1
+ 7,2
+ 0,7
+ 235
+ 0,2
+225,0
+ 7,1
+ 6,9
- 80,1
- 371
- 57,5
+ 60,0
+ 154.,8
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Pensionskasse HT Troplast
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Bilanz/GuV per

Rentenleistungen

davon

fur Renten aus Zusatz-Vers.
fur Renten aus Grund-Vers.
fur Abfindungen wg. Tod

Aufwand Abwickl. Renten
Verwaltungskostenquote

Erhéhung Deckungsruckstell.

Bruttoertrage Kapitalanlagen
Nettoertrdge Kapitalanlagen
Verwaltungs-Kosten Kap.
Verwaltungskostenquote

Abschreibungen auf Kap.
Verluste aus Abgang Kap.

Persdnliche Aufwendungen
Sonstige Kosten/Aufwend.

RSt fur Uberschuss in ZV-Tarif

31.12.2017

10,326 Mio.

()]

0,179 Mio.
10,144 Mio.
0,004 Mio.

O ORON !

0,297 Mio.
2,9 %

14,730 Mio.

29,135 Mio.

22,445 Mio.
1,225 Mio.
4,2 %

Mdd M

5,302 Mio.
0,163 Mio.

1,473 Mio.

[0 T () T ¢ W ()

0,076 Mio.

0,009 Mio. €

31.12.2018

10,395 Mio.

0,221 Mio.
10,162 Mio.
0,013 Mio.

0,318 Mio.
3,1 %

2,929 Mio.
18,335 Mio.

9,550 Mio.

1,960 Mio.
10,7 %

6,396 Mio.
0,430 Mio.

1,452 Mio.
0,068 Mio.

0,005 Mio.

™

ORONG!

€

M

O ON (]

€

€

Anderungin %
(im Vergleich zum Vj.)
positiv negativ

+ 0,7
+ 23,5
+ 0,2
+225,0

+ 7,1
+ 6,9

- 80,1
- 37,1
- 57,5
+ 60,0
+ 154,8

+ 20,6
+ 163,8

- 14
- 10,5

- 44,4

wg. Verstarkung der Sicherheiten im ZV-Tarif A sowie wg. Anweisuifg der BaFin wg. Niedrigdinsphase, Erhdhung nur im

Z\-Tarif B mit 0,6 %

JA-Uberschuss in Verlust-RuckI.
Eigenkapital = Verlustrucklage

1,400 Mio. €
22,600 Mio. €

0,300 Mio.
22,900 Mio.

€
€

- 78,6
+ 1.3
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Auf einen Blick — im Detail
Eigenkapital und Wertberichtigungen

Pensionskasse HT Troplast
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Entwicklung des Verhidltnisses Eigenkapital zur Deckungsriickstellung

2018 = 6.90 % der Deckungs-RSt
2017 = 6,87 % der Deckungs-RSt
2016 = 6,75 % der Deckungs-RSt
2015 = 6,53 % der Deckungs-RS5St

Mio. € gewachsen.

Strategisches Ziel = Ende 2029
EK = 10 % der Deckungs-RSt.

Das gesamte Kapitalanlage-Portfolio hat sich vom 01.01.2018 bis 31.12.2018 um 1,3 % (V].
5,1 %) hoher entwickelt. Die Bilanzsumme ist von 353,5 Mio. € um 1,3 % (V]j. 4,7 %) auf 358,1

Der Vorstand musste im Jahresverlauf, wg. der aktiven Auseinandersetzung mit den Marktsituati-
onen und den darauf basierenden Schlussfolgerungen und sehr unsicheren Prognosen Uber die
Entwicklung der Markte und der Tendenzen, dass diese sich durch politische Malnahmen kurz-
fristig positiv losen lassen, auf Wertsicherungsmafnahmen in den Aktien und den —fonds verzich-
ten, um nicht erhebliche bilanzielle Verluste aus Sicherungsgeschaften bei sich kurzfristig positiv
entwickelnden Markten zu erleiden.

Zum Jahresende 2018 mussten wir wg. der negativen Entwicklung einzelner Assets im Bestand
Wertberichtigungen vornehmen — bei denen der begrindete Verdacht besieht, dass diese dauer-
hafter Natur sein kénnten:

» Aktienbestand

Inhaber- und Namenspapiere
Immobilienfonds Invesco Hotel Il
Immobilienfonds Axa
planmaiige AfA auf Immobilien

5,64 Mio. € (Vj. 2,76 Mio. €)
0,47 Mio. € (Vj. 1,97 Mio. €)
0,07 Mio. € (Vj. 0,00 Mio. €)
0,00 Mio. € (Vj. 0,38 Mio. €)
0.22 Mio. € (Vj. 0.19 Mio. €)

Im Jahresverlauf 2018
werden:
s Aktienbestand
* Inhaberpapiere

Gesamt

6.40 Mio. € (Vj. 5,30 Mio. €)

mussten wg. Abgange wvon Kapitalanlagen folgende Verluste wverbucht

»  |Immobilienfonds Kinderwelten

0,000 Mio
0,003 Mio
0.426 Mio

. € (Vj. 0,025 Mio. €)
. € (Vj. 0,138 Mio. €)
. € (Vj. 0.000 Mio. €)

Gesamt

0.430 Mio

_ € (Vj. 0.163 Mio. €)
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Auf einen Blick — im Detail — Aktien / Aktienfonds

AKtien

Aktienfonds (Masterfonds und 1 Aktienfonds)

Buchwert31.12.18 21,140 Mio. €
Kursgewinne 3,508 Mio. €
Dividenden 0,602 Mio. €
Zuschreibungen 0,006 Mio. €
Wertberichtigungen 5,639 Mio. €
Verluste beiAbgang 0,000 Mio. €
Gewinne-Futures 0,000 Mio. €

Saldo Stille Lasten / Stille Reserven— 4,449 Mio. €

Brutto-Rendite 19,2 % (Vj. 18,3 %)

Buchwert 31.12.2018 115,155 Mio.
Marktwert 31.12.2018 97,007 Mio.
Ertrage 4,003 Mio.
Zuschreibungen 0 Mio.
Wertberichtigungen 0 Mio.
Stille Lasten 18,148 Mio.
Fonds-Rendite -15,30%
Brutto-Rendite 3,54 %
Netto-Rendite 3,30 %

(Ausschittungsrendite)

GNONORURUTY!

(Vj. 21,644 Mio. €)
(Vj. 2,701 Mio. €)
(Vj. 0,669 Mio. €)
(Vj. 0,421 Mio. €)
(Vi. 2,761 Mio. €)
(Vj. 0,025 Mio. €)
(Vj. 0,000 Mio. €)
(Vj. - 0,153 Mio. €)

Netto-Rendite -8,4 % (Vj. 4,1 %)

(Vj. 111,155 Mio. €)
(Vj. 114,407 Mio. €)

(Vj.
(V.
(V].
(V].
(V.
(V].
(V.

5,155 Mio. €)
2,691 Mio. €)
0 Mio. €)
3,525 Mio. € = Stille Reserve)
15,00 %)
7,31 %)
7,01 %)

Inhalte des Masterfonds — Schwerpunkte der Subfonds

o Aktiv
e SKB

SchwerpunktD / EU —Blue Chips, Small-/Midcaps
= 55 Internationale Publikumsfonds und ETFs:

Japan, ASIEN, USA, Deutschland, Europa,
EMEA, Energie, Global, Indien, China, Thailand

e Risiko-Overlay

Steuerung Sicherungsmalnahmen fur SKB
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Auf einen Blick — im Detail - Immobilienfonds

,,offene* Immobilienfonds

AXA Immoselect

Buchwert 31.12.2018 0,208 Mio. € (V]. 0,604 Mio. €)

Marktwert 31.12.2018 0,248 Mio. € (Vj. 0,604 Mio. €)

Rickzahlungen Saldo 0,404 Mio. € (V). 1,153 Mio. €)

Stille Reserve / Last 0,040 Mio. € (Vj. 0,0 Mio. €)

Ausschittungsrendite 0,25 % = 0,004 Mio. € (Vj. 0,25 % = 0,004 Mio. €)

Wertberichtigungen 0,000 Mio. € (V]. 0,376 Mio. €)

Metto-Rendite 0,0 % (V). — 28,6 %)
Dieser Fonds wurde von der Fondsgesellschaft (AXA) nicht wieder (zum geplanten 16.11.2011) gedffnet,
stattdessen wurde dieser Fonds bis Ende 3. Q. 2014 abgewickelt und seither von der Depotstelle weiter die
Abwicklung betrieben. In 2018 fanden weitere anteilige Auszahlungen an die Anteilseigner aus den Ver-
kaufserldsen der Immobilien statt.

Spezial-immobilienfonds
Patrizia-Pflegeinvest, AviaRent Kinderwelten |, AviaRent Care Vision |, Patrizia Hotelinvest,
Invesco Hotelfonds, AviaRent MicroQuartier |

Buchwert 31.12.2018 58,840 Mio. € (Vj. 66,001 Mio. €)
Marktwert 31.12.2018 66,359 Mio. € (V). 68,000 Mio. €)
Ausschittungen 2,863 Mio. € (Vj. 4,564 Mio. €)
Zuschreibungen 0,000 Mio. € (Vj. 0,000 €)
Ausschittungs-/ Nettorendite 4,64 % (Vj. 7,13 %)
Fonds-Renditen in 2018 > 5,6 % (Vj. = 7,00 %)
Offene Investitionszusagen 5,8 Mio. € — Abruf in 2019/2020 Patrizia-Hotelinvest und Invesco Value
Add-Funds

Ertrage aus allen Immobilienfonds 2,863 Mio. € (Vj. 4,569 Mio. €)

Brutto-Rendite aus allen Immofonds 4,64 % (Vj. 7,12 %)

Netto-Rendite aus allen Immofonds 3,55 % (Vj. 6,24 %)

Der AviaRent ,Kinderwelten Fonds® befindet sich in der Abwicklung, fur 2018 haben wir keine Ertrage daher
erhalten — beim Abgang der Fondsanteile sind wegen der noch nicht erfolgten vollstadndigen Fondsabrech-
nung Verluste bei Abgang i.H.v. 0,426 Mio. € entstanden; wir gehen davon aus, dass aus den bisher im
Fonds einbehaltenen Steuern bei vollstandiger Abrechnung in 2019 — 2020, wir als steuerbefreiter Investor,
mindestens unsere Investitionsmittel vollstandig aus dem Fonds erhalten werden.
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Auf einen Blick — im Detail — Immobilien

Ertrage Brutto-Rendite Netto-Rendite

Beteiligungen

GLS-Bank 0,070 Mio. € 7,05 % 6,58 %

PKHT Immobilien-

Vermdgensverwaltungs-

GmbH & Co. KG 0,078 Mio. € 0,76 % 0,60 %

(im 5. OG des Hotel-Komplexes wurde die gesamte Etage modernisiert und die Kosten vollstandig
im Geschaftsjahr2018 angesetzt und demzufolge fiel die Ausschittung wesentlich geringer als VVor-
jahraus)

Immobilien-Direktbestand

Seehotel Schloss Schorssow 0,300 Mio. € 3,37 % 0,27 %

Furdie Erstellung des Event-und Tagungscenters sind in der Bilanz 1,2 Mio. € (V]. 0,454 Mio. €)
aufdem Anlagekonto und als Rackstellung vorhanden. Der 1. Investitionszuschussi.H.v. 0,4 Mio. €
ist von der Forderstelle bereits gezahltworden, flr die ersten 2 Monate (November + Dezember
2018)sind bereits die kalkulierten Pachtzahlungen firdas Event-und Tagungscenterdavon als Er-
trag gebuchtworden, derverbleibende Anteilbetragt 0,372 Mio. € und ist als Verbindlichkeit, als
Sonderpostenfiurnvestitionszuschisse, im Jahresabschluss verbucht. Der 2. Investitionszuschuss
in hnlicher Héhe wird planmaRigim April 2019 beantragt.

Event- und Tagungscenter Kaisergarten - Seehotel Schloss Schorssow
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Auf einen Blick — im Detail — IHS

Inhaber-Schuldverschreibungen der Staaten, Unternehmen und Banken

Buchwert 31.12.2018 134,848 Mio.
Marktwert 31.12.2018 124,236 Mio.
Zinsertrage 6,673 Mio.
Kursgewinne 0,170 Mio.
Zuschreibungen 0,050 Mio.
Kursverluste 0,003 Mio.
Wertberichtigungen 0,244 Mio.
Brutto-Rendite 52%
MNetto-Rendite 4.14 %

LY ONOTORUROR!

(Vj. 130,808 Mio. €)
(Vj. 124,065 Mio. €)

(Vj. 6,287 Mio. €)

(Vj. 5,899 Mio.€)

(Vj. 0,102 Mio.€)

(Vj. 0,137 Mio. €)

(Vj. 1,748 Mio. €)

= hauptsachlich wg. Insolvenzen
(Vj. 9,7 %)

(Vj. 8.0 %)

Die Nettorendite in 2018 ist vornehmlich stark beeinflusstvon den hohen (0,7 Mio. €) Anwaltskosten
im Zusammenhang mit der Durchsetzung unserer Anspriche im Rahmendes Insolvenz-/ Restruk-
turierungsverfahrens zu der 12 Mio. € nominalen Anleihe der Portugal Telecom International bei
dem brasilianischen Konzern Ol; ohne Rechtsanwaltsvertretung hatten wir an dem Verfahren nicht
teilnehmenund damitunsere Anspriche nichtdurchsetzen kénnen.
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Auf einen Blick — im Detail - Uberschussbeteiligung
——

- Zusatzversicherung B Tarifzins 1,79 %
+ Uberschussbeteiligung 0,60 %

Uberschussbeteiligung fiir Ifd. Renten und Anwartschaften zum
01.01.2020

Seite 25
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Finanzergebnisse — 7 Jahre Plan-Ist-Vergleich

in %

9,0%

8,0%

7,0%

6.0 %

5,0%

4,0%

3,0%

2,0%

1,0%

0,0%

Vergleich Plan- / Ist-Ergebnis (Netto) der Kapitalertrage
fur dieJahre 2012 - 2018in %

Plan Kapitalanlagenin %  m Ist-Ergebnis Kapitalanlagen in % B Differenz Plan- zu Ist-Ergebnis

7 Jahre @-Zusatzertrag p.a. = 4,5 Mio. €
+9,6 Mio. € Zusatzertrage Gesamt iiber Plan = 31,8 Mio. €
+9,1Mio.€
| +8,9Mio. €
+61%
| +2,2 Mio. € 4

+1,3 Mio. €
+9%
7 -5 Mio. €
1 -
4,4 % 4,1% 41% 4
145 136 145
Mio. € Mio. € Mio. €
P P o
| L L |
A A A
N N N
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 Jahre
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Finanzergebnisse — Benchmark uber 7 Jahre

Vergleich Plan- und Ist-Rendite der Geschaftsjahre 2012-2018

sowie zur @-Netto-Rendite von rd. 140 Pensionskassen* aus dem jeweiligen Vorjahr
* bei der BaFin registrierte PK's = 130-140 (im Zeitverlauf abnehmender Bestand)

" Netto-Rendite Vorjahr im @ der rd. 140 Pk's* m®Plan-Renditein %  ® |st-Rendite in %

I Ist-Abweichung @ rd. 140 PK's* zu PK HT im Gj. 7 Jahre Ist-@ PK HT = 6,1 % p.a.
in % 7 Jahre Ist-@ rd. 140 PK's* = 4,0 % p.a.
\‘_____‘V‘__—__,,/ S
81 7.9 @ Differenzp.a. =55 %
7,1 +84% \ +88 %
’ N\
+61% 6,6
N A [+89%
9,5 +41%
+33 %
o \
4.4 44 4,4
d u 4,2 \ 4,1 \ 4,1
3,9
3,6 3,5
2,7
2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 J3hre
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Auf einen Blick — im Detail — uber 7 Jahre betrachtet

Bemerkenswert sind dabei auch die absoluten Ergebniszahlen im Bereich Kapitalanlagen
tiber 7 Jahre betrachtet:

Gesamt iber 7

2018| 2017| 2016| 2015 2014| 2013| 2012| Jahre im @ bzw.
Netto-Ziel in % 4.1 4.1 4.4 4.8 9,0 5,0 5,0 4.63 % %]
Netto-Zielbetr. in Mio. € 14,5| 13,58| 14,49| 15,16| 14,82| 13,65| 13,17| 99.37 Mio. € 3
Netto-Ergebnis in % 2,7 6,6 4,8 55 7,9 8,1 71 6.10 % ]
Netto-Ergebnis in Mio. € | 9,55| 22,44| 15,79| 17,41| 23,93| 23,25| 18,92| 131.29 Mio. € )
Uberergebnis in %-Pkt. -1,4 2.5 0,4 0,7 2,9 3,1 2.1 10,3 %-Pkt. >
Uberergebnis in Mio. € -497| 887 1,29 226| 9,11 960 575 31.91 Mio. €
Zusatzertrage > Ziel % 0] 61,3 8,9| 14,89| 61,47| 70,33| 43.66| 37.22 % @

In dem Zusammenhang ist auch hier wieder erwahnenswert, dass wir zum Jahresende 2018 u.a.
ggl. unserer in 2013 aufgestellten Asset-Liability-Management-Studie (ALM-Studie) die Progno-
sen zur Bilanzsumme (ALM in 2018 = 336,7 Mio. €) auf 358,1 Mio. € und damit um 21,4 Mio. €
gesteigert haben, der Zuwachs betragt damit 6,4 % sowie die Deckungsrickstellung (ALM in
2018 = 314,2 Mio. €) auf 331,9 Mio. € erhdéht haben, das entspricht rd. 17,7 Mio. € = 5,6 %.
Gleichzeitig haben wir den internen Rechnungszins in der Grundversicherung auf 3,0 % und in
der Zusatzversicherung Tarif A auf 3,4 % absenken kénnen. Der interne Durchschnitiszins Uber
alle Tarife betragt 3,03 %. Offenkundig verstarkt sich der Eindruck, dass unsere 6-jahrige ALM-
Studie bis Ende 2018 sehr erfolgreich umgesetzt worden ist, erst recht unter Berlcksichtigung,
dass wir uns in diesem Zeitraum bereits in der Niedrigzinsphase befanden. Unsere eigenen an-
spruchsvollen Vorgaben und die des Aktuars haben wir damit hinlanglich erfllit. Die konkrete
Auswertung der ALM-Studie erfolgt im 2. Quartal 2019 mit der MalRgabe, Schlussfolgerungen fir
Seite 28 die kommenden Zeitraume bis einschlieBlich Geschaftsjahr 2025 zu ziehen.



Seite 29

Pensionskasse HT Troplast
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Ruckblick 2018 — Versicherungs- und Rentenbetrieb

Die Verwaltungskosten im Versicherungs- und Rentenbetrieb sind wg. der Entwicklung der Sach-
und Personalkosten leicht angestiegen. In der Grundversicherung liegen wir erstmalig mit 20 T€
Uber den aktuariell kalkulierten Kosten, was in der Tendenz durch diverse Sonderprojekte (Gut-
achten 2018 = 111,6 T€, 2017 = 78,4 T€) zurickzufihren ist und in der Zusatzversicherung liegen
wir mit rd. 18 T€ unter den aktuariell kalkulierten Kosten. Damit sind die Kosten insgesamt inner-
halb des prognostizierten Kostenrahmen geblieben.

Vergleich Verwaltungskosten mit Benchmark
Benchmark in 2015 = 51 MNL-Pensionsfonds mit 105 Mrd. € und rd. 1 Mio. Versicherte / Rentner

Kostengruppen Benchmark | Differenz
2016 2017 2013 2015 2018 zu BM

Rentenverwaltung (Pensiondre, inkl. Abgénge) 125 € 129 € 137 €

Versicherungsbetrieb (Versicherte, inkl. Abgénge) B9 € 91 € 96 €

@ Gesamtkosten pro Pensiondre / Versicherte (inkl. Abginge) 103 € 105 € 112 € 395 € 71,6 %

Vermdgensverwaltung (Gesamtaufwand / @ Kapitalanlage) 0,37 % [ 0,36 % r 0,36 % 0,50 % -28,0 %

ohne Sonderfaktor in 2018

Vermbgensverwaltung (Gesamtaufwand / @ Kapitalanlage) [ 0,37 % F 0,36 % r 0,56 % F 0,50 % 12,0 %

Sonderfaktor in 2018 Kosten Restrukturierung Anleihen 0,7 Mio. €

Kosten der Vermigensverwaltung bei Schweizer Pensionsfonds im @ 0,45 % in 2016
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Ruckblick 2018 — Versicherungsbetrieb
Beitragsproduktivitat

EUR

2.000,00

Beitragsproduktivitat - Veranderung @ Beitrag pro zahlendes
Mitglied in den Jahren 2014-2018

m Grundversicherung Entgeltumwandlung = Demo Weiterversicherung

1.800,00

1.825,24

1.600,00

1.706,01

1.602,82 1.637,09

1.400,00

1.200,00

2,14% 1149% 6,53%

1.000,00

800,00

805,63 822,01 817,27 812, 15 8052 802,1

600,00 -
400,00 -

200,00 -

673,85 660,75 683,11

636,75 636,91
448,81

0,00 -

0,58%
Weiterv. Weiterv.

@ Beitrag / Mitglied in @ Beitrag / Mitglied in @ Beitrag / Mitglied in @ Beitrag / Mitglied in
2015 2018

2016 2017

+ 462,61
2,03

@ Beitrag / Mitglied in
2014

Weiterv.
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Ruckblick 2018 — Versicherungs- und Rentenbetrie

Demografische Entwicklung - durchschnittliche mtl. Rentenhohe
——

Durchschnittliche mtl. PK-Rentenhohe in Euro

m Alters- oder Erwerbsminderungsrente m Altersrente © Erwerbsminderungsrente m Hinterbliebenenrente

in Euro
500
458 455 451 465 459 —
450
400
350
300 B Altersrente: _
437,64 EUR ~ 30,4 % der Eckrente!
250
I Erwerbsminderungsrente:
200 284,74 EUR = 19,8 % der Eckrente!
150 I Hinterbliebenenrente:
269,40 EUR = 18,7 % der Eckrente!
100
50
0

2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018  Jahr
Im Vergleich zur Eckrente in Deutschland (Netto-Standardrente der gesetzlichen RV)

01.07.2012 1.134, 15 EUR

01.07.2013 1.135,71 EUR Die Standardrente (oft auch "Eckrente” genannt) ist - gemas
01.07.2014 1.154.68 EUR §154 Abs. 3a SGB VI - eine Regelaltersrente mit genau 45
01.07.2015 117578 EUR Entgeltpunkten. Sie istefne im Rentenrecht verwendete
01.07 2016 1_222:{}9 EUR Rechengrdlie. Sie wird dazu verwendet, das

01.07.2017 1.396,35 EUR Standardrentenniveau sowie den Nachhaltigheitsfakior zu

01.07.2018 1.441.35 EUR berecfnen.
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Ruckblick 2018 — Versicherungs- und Rentenbetrieb

Demografische Entwicklung — Renteneintrittsalter

Pensionskasse HT Troplast
\lersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Entwicklung des @ Renteneintrittsalters (Altersrentner)
N im Zeitraum 2010 - 2018 in der Pensionskasse HT Troplast VVaG
ter
64 + 3,3 % 63,6
’ 63,3 63,3 63,3
@35 63,1 63,1
, 677 52’ i S~ -
63 - 625
62,5 - |
& 61,7
61,3
61,5 /
61
60,5 -“’/
60 i i | | 1 | i 1
2010 2011 2012 2013 2014 2015 2016 2017 2018 2018 2018
(Ménner) (Frauen)

Anstieg des @ Renteneintrittsalter seit 2010 um rd. 2 Jahre!
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Auf einen Blick — im Detail

Der Aktuar hat seine versicherungstechnische / -mathematische Prifung abgeschlossen; per Jah-
resende 2018 hat er dargestellt (siehe auch Gutachten): u.a.

« Neben den bilanziellen Notwendigkeiten zur Hoéhe der (bilanziellen) Deckungsrickstellung
besteht innerhalb dieser ein sog. weiterer Risiko-Puffer rd. 30 Mio. € zur Mindest-
Deckungsrickstellung von 302 Mio. € — der Puffer ist geeignet um wversicherungstechnische
Risiken auszugleichen oder weitere ggf. notwendige Verstarkungen der Rechnungsgrundla-
gen vorzunehmen sowie auch in dieser Hohe halt der Aktuar eine Schwankung der Marktwer-
te des Sicherungsvermogens fur legitim.

« Es sind Risikogewinne von 1,68 Mio. € (V. 1,76 Mio. €) in 2018 entstanden — d.h. die Sterb-
lichkeit der Alters- und Invalidenrentner ist hther als kalkuliert.

« Das Ansammlungsguthaben von rd. 10,5 Mio. € in der Deckungsriuckstellung fur die Rech-
nungszinsabsenkungen wurde in 2018 zur Absenkung der Grundversicherung von 3,2 auf 3,0
% genutzt sowie in der Zusatzversicherung A erfolgte die Voll-Ausfinanzierung auf 3,4 %. Po-
sitive Effekte ergaben sich daruber hinaus durch den Ubergang von beitragszahlenden zu bei-
tragsfreien Versicherten i.H.v. 0,7 Mio. €.

* Der Firmenbeitrag bleibt auch 2019 bei der Grundversicherung mit 100 % des Mitgliedsbeitra-
ges stabil — zur Stabilitdt bendtigt die Pensionskasse 1,6 Mio. € = 0,5 %-Punkte Uberrech-
nungsmaliige Ertrage (> 3,0 %) aus der Kapitalanlage bzw. aus dem Risikoverlauf, das ent-
spricht einer anzustrebenden Kapitalanlagen-Rendite von rd. 3,5 % auf ein zinstragendes
Vermdgen von rd. 318 Mio. € (rd. 11,13 Mio. €) far 2019 (Plan = 3,6 bis 4,0 % auf > 357,5 Mio.
€ =12,87 — 14,3 Mio. €).

e« Der Firmenbeitrag (100 % des Mitgliedsbeitrages) zur Grundversicherung bleibt flr die mittel-
fristige (und heute absehbare) Zukunft stabil. An dieser Stelle sei erwdahnt, dass die besonde-
re Ertragslage der vergangenen 6 Geschaftsjahre eben nicht dazu fuhrte, dass die Mitglieds-
firmen die demografischen Erfordernisse bzw. zur Begegnung der Niedrigzinsphase durch
ggf. notwendige Einmalzahlungen zum jeweiligen Jahresende selbst aufbringen mussien; da-
her kann festgestellt werden, dass das a.o. sehr gute Kapitalanlagenergebnis und die sich
dadurch gegebenen Mdglichkeiten zur Verstarkung der Rechnungsgrundlagen und Erhdhung
der Sicherheit der 2 Tarife sowohl den WVersicherten als auch den Rentnern, aber auch den
Mitgliedsunternehmen (bei gleichzeitiger Stabilitat des Firmenbeitrages und nicht Heranzie-
hung zur Verstarkung der Deckungsrickstellung im Grundversicherungstarif) zu Gute ge-

LI kommen ist.
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Auf einen Blick — im Detail — WP — Risikolage

e Die Wirtschaftsprifer der BDO AG haben die Prifungen der Unterlagen zum Wirtschaftsjahr und
den Jahresabschluss 2018, leider erst im Marz statt wie vereinbart Mitte Februar, vorgenommen
und abgeschlossen. Dadurch, dass im Bereich Kapitalanlagen komplexe Bewertungsthemen aus-
fUhrlich und intensiv mit dem Prifer besprochen und erhellend belegt werden musste, zog sich
erwartungsgemal der zeitliche Prifungsrahmen. Die Prifer konnten alle Geschaftsvorfalle und
Bewertungen exakt nachvollziehen bzw. bei 2 Investments (Seadrill und Ol Aktie) wurden die
Hinweise des WP zur Erhdhung der Wertberichtigungen um rd. 1,4 Mio. € aufgegriffen und im
Jahresabschluss umgesetzt. Grundsatzlich gab es keine Beanstandungen.

e Die Risikolage insgesamt flr die Pensionskasse kann wegen der Stabilitdt der bilanziellen
Vermogens- und Ertragslage sowie wg. der sehr guten Aufholung der Markiwerte nach dem Jah-
resende 2018, auch im Hinblick auf die mittel- bzw. langfristige Zukunft (2 - 4 Jahre) als gut ein-
geschatzt werden (siehe Risikoeinschatzung im Geschaftsbericht). Der Vorstand hat ggi. der
BaFin im 3. Q. 2018 eine ausflhrliche Stellungnahme zum Umgang mit der Niedrigzinsphase und
zu den Schlussfolgerungen flr die Kapitalanlagestrategie und Prognostizierung der Ertrags- und
Vermdgenslage der Pensionskasse fir den Zeitraum bis 2027 abgegeben

Seite 34
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und

Auf einen Blick — im Detail — sehr gute Ertrags-
Vermogenslage schafft stabile Risikolage fur unsere PK

...damit eben nicht eine Situation und Notwendigkeit eintritt, dass fir klinftige Beitrdge geringere
Verrentungsfaktoren angesetzt bzw. Versorgungsleistungen geklrzt werden mussen — andere
Pensionskassen haben das bereits in den vergangenen Jahren in ihren Tarifwerken anwenden
mussen — hier die negativen Beispiele:

Bafin sieht bAY bedroht

Pensionskassen, die mit Genehmigung der Bafin
_ Verrentungsfaktoren angepasst haben
Kasse/Jahr der Anpassung/Kapitalanlagen der Kasse in Mrd. Euro” Versichertenzahl®

Das Zinstief bedroht nach Einschatzung der Bafin zunehmend die betriebliche
Altersvorsorge. Etwa eln Drittel der 137 Penslonskassen ist unter verschirfier

Pensionskasse (PK) Edeka Organisation (2007) 0,58 34191
PK westdeutsche Genossenschaften (2008) 0,7 "-:',' 17857 Bﬂﬂhlthulllg.
PK Runkfunk (2009, 2011, 2013) 13 @ 18930

PK Wasserwirtschaftliche Yerbande (2009, 2017) 02 » 2521
Hannoversche Alterskasse (2010, 2014)
Hannoversche PK (2010, 2014)
Baden-Badener PK (2011)
Mullerei PK (2011)
PK Bogestra (2014)
Gerling Yersorgungskasse (2014)
Versorgungskasse Radio Bremen (2014)
Versicherungsverein des Bankgewerbes (2007)
PK Genossenschaftsorganisation (2015)
HDI Pensionskasse (2015)
PK Lotsenbruderschaft Elbe (2015)
Dresdner PK (2016)
Neue Leben PK (2016)
PK Novartis Pharma (2016)
Versorgungsanstalt Bund Lander (2016)
Dachdeckerhandwerk ZVK (2016)
Deutsche Eisenbahnen PK (2017)

Dumont Schauberg (2017)

e g &

= e Die Wachnehtanagentur dpa-ah zibert den Exekutrvdirektor der Versicherungsaufsicht
271083 # Dr. Frank Grund, mit den Worten ,Ofine Zusatziiches Kapital von aulien werden einige
AL

Pensionskassen nicht mehr ihve volien Letstungen erbringen konnen' Die Lage sl

Jnoch ermster als vor zwai Jahren' und werde sich be anhaltend neadngen Znsen
U g wiiler verscharfan, sagle Grund antassch der Jahrespressekonfaranz der
Dol Bundesanstalt fir Finanzdhenstieistungsaufsicht (Bafin) am 3 Mai 2018

B :c00 ngﬁ

Etwa ain Drttel der 137 Pensionskassen i Deutschiznd haba die Bafin bareits unter verecharer
Beobachtung. . Und wir dringen sie, bei ihren Tragem oder Akfiondren rechizeilig Unterstitzung
eingufordem’, sagte Grund, n der schwierigsten Gruppe befanden sich etwa zehn Prozent der
Diackungerickstellungan der Branche. . da machen wir uns echon erhebliche Sorgen’. Welter sagte Grund.
Alle Varantwortlichen solflan Inleresse daran haben, Pansonskassen vor esnar Schiefiage zu bawahran "
Mur dann blethe die betriebfiche Altersvorsorge ein stabiler Pialler der Alterasicherung in Deutachland

1) Stand der Kapitataniagen 2016 Quelten: Bundesregiening; Ratin
1) Anwirter und Reatner 2076, Foto dpa/FAL-Grahk Brocker

portfalio institutionall 04.05.2018/Tobias Biirger

Stellungnahme des Vorstandes der Pensionskasse HT Troplast VVaG zu den
Medienberichterstattungen , Pensionskassen und Niedrigzinsphase*

Mai 2018 — Veroffentlicht auf unserer Homepage
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Finanzergebnisse — wesentliche Kennziffern

Ubersicht fiir die Pensionskasse HT Troplast VVaG
Wesentliche Kennziffern fiir die Zeitraume 2000 bis 2018

219 | @10| &5
2000( 2001| 2002| 2003| 2004| 2005| 2006| 2007| 2008| 2009| 2010( 2011| 2012| 2013| 2014| 2015| 2016| 2017| 2018 |Jahre|Jahre|Jahre

Ergebnis Kapitalanlagen |Betrdge in Prozent

Brutto g9l 73 94| 54 61 62| 6,8 1000 78 65 97| 67| 82 92 109 84| 70 85 52 7.8 8,0 8,0

Netto 75 65 -05| 49| 57| 59/ 64| 89| 01| 59 74 38 71| 81| 79| 55 48 68 2,7 5,5 6,0 5,5
125/

Firmenbeitrag zur GV 60| 60| &0| 50| 125/ 125 125 125 100/ 100| 100{ 100| 100{ 100( 100( 100| 100| 100y 100 |{102.,4(100,0(100,0

Vers.-tech. Verzinsung 79| &6 -05 49 58 60 67 96 01 62 7.9 40 76/ 87 85 598 51 71 2,9 5,8 6.4 5,9

Uberschussbeteiligung de

ZV-Tarif A 0,57| 0,96 142 1,72 523 128 122| 26| 0,35 * * 1.1 * * * * 1,0 1,3 0,2

Uberschussbeteiligung

ZV-Tarif B 28 18/ 175|175| 0,60 1,7

ZV-Tarf A in 2003 eingefiihrt *Hinweis: Stirkung Rechnungsgrundl. / Sicherheit Tarif

ZV-Tarif B in 2014 eingefiihrt *Hinweis: Durchschnittsberechnung fiir 16 Jahre

Firmenbeitrag zur Grundversicherung seit 2008 bis heute (2019) stabil — gegenwartig
keine Anpassung notwendig / sichtbar

PLATZ¥

IN DER KATEGORIE AWARDS

2018

Beste Pensionskasse/
Seite 36 Zusatzversorgungskasse
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Geneh m ig u ng Jah resa bSCh I uss \ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit
und Lagebericht 2018

PGﬂSiOﬂSHOSSG HT TrOp|C\St Seib 1939 - zuverldssiger Partnar

Versicherungsverein auf Gegenseitigheit =~ @ fetrisblichien Altersversorgung

Stimmzettel
69. ordentliche Mitgliederversammlung am 25. Juni 2019
Name Mitgliedsnummer
Stimmzettel 6 Stimmzettel 5 Stimmzettel 4

Anzahl der Stimmen: I:l E Anzahl der Stimmen: I:l E Anzahl der Stimmen: I:l

OJa 0O Nein

OJa 0O Nein OJa O Nein

______________________________________________________________________________

Stimmzettel 3 i Stimmzettel 2

OJa ONein 5 OJa O Nein

_____________________________________________________________________________
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Stimmzettel 1

Anzahl der Stimmen: I:l 1 Anzahl der Stimmen: I:l 1 Anzahl der Stimmen: I:l

OJa 0O Nein

Die Mitgliederversammlung
genehmigt einstimmig, ohne
Gegenstimmen und
Enthaltungen, den
Jahresabschluss und
Lagebericht 2018



Pensionskasse HT Troplast
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Entlastung des Vorstandes

PGﬂSiOﬂSI‘ﬁOSSG HT TrOp|C\St Seil‘lgsoj z.;_ﬁ-“.::.‘g_ Partner

Versicherungsverein auf Gegenseitigheit

Die Mitgliederversammlung

Stimmzettel . C :
69. ordentliche Mitgliederversammlung am 25. Juni 2019 genehm |gt el nStl mm |g, Oh ne

Name Mitgliedsnummer

Gegenstimmen und

| st S Enthaltungen, die Entlastung
Anzahl der Stimmen: I:l i Anzahl der Stimmen: I:l i Anzahl der Stimmen: I:l

N S S des Vorstandes fur das
Stimmzettel 3 Stimmzettel 2 Stimmzettel 1 o .
Anzahl der Stimmen: I:l Anzahl der Stimmen: I:l iAnzahI der Stimmen: I:l GeSChaftSJah r 20 1 8

_____________________________________________________________________________
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Entlastung des Aufsichtsrates

PG ﬂ S iOﬂ S HO SSG H T TrO p | OSt Sei l‘_ 19$ o - z"u. ‘.'e'.r:ﬂ“._f:t'ge'r' Partner

Versicherungsverein auf Gegenseitigheit

Stimmzettel

69. ordentliche Mitgliederversammlung am 25. Juni 2019

Name

Mitgliedsnummer

Stimmzettel 6 Stimmazettel 5

Anzahl der Stimmen: I:l E Anzahl der Stimmen: I:l E Anzahl der Stimmen: I:l

OJa 0O Nein

OJa 0O Nein OJa O Nein

______________________________________________________________________________

Stimmzettel 3 i Stimmzettel 2

OJa ONein 5 OJa O Nein

_____________________________________________________________________________

Seite 39

Stimmzettel 4

Stimmzettel 1

Anzahl der Stimmen: I:l 1 Anzahl der Stimmen: I:l 1 Anzahl der Stimmen: I:l

OJa 0O Nein

Die Mitgliederversammlung
genehmigt einstimmig, ohne
Gegenstimmen und
Enthaltungen, die Entlastung
des Aufsichtsrates fUr das
Geschaftsjahr 2018
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Sonstiges — Aufwandsentschadigung AR

Aufwandsentschadigung fur Aufsichtsratsmitglieder fur das Gj. 2018

Die Geschaftsfihrung des Tragerunternehmens schlagt der Mitgliederversammlung
vor, dass gem. § 44 Absatz lll der Satzung jedes Aufsichtsratsmitglied eine
Aufwandsentschadigung fur das Geschaftsjahr 2018 gewahrt wird, im Einzelnen:

Der Vorsitzende soll eine Aufwandsentschadigung von 2.000 £,

die 2 stv. Vorsitzenden sollen jeweils eine Aufwandsentschadigung von

1.500 € und

jedes weitere Mitglied des Aufsichtsrates soll bei Teilnahme an den 2 ordentlichen
Aufsichtsratssitzungen 900 € (bei Teilnahme an 1 Sitzung 450 €)

jedes stellvertretende Mitglied des Aufsichtsrates (Nachricker) soll bei Teilnahme
an den 2 ordentlichen Aufsichtsratssitzungen 300 € (bei Teilnahme an 1 Sitzung

150 €)
erhalten.

Hinweis:
Die Kosten (8,3 T€) sind als entsprechende Ruckstellungen bereits im
Jahresabschluss 2018 bertcksichtigt.
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Aufsichtsratsmitglieder

Aufwandsentschadigung fur Aufsichtsratsmitglieder sind keine Leistungsvergutungen
an die Aufsichtsratsmitglieder fur das Geschéaftsjahr 2018

Aufwandsentschadigung dienen zur pauschalen Abgeltung von personlichen und
sachlichen sowie zeitlichen Aufwendungen des einzelnen Aufsichtsratsmitgliedes im
betreffenden Geschaftsjahr

Aufsichtsratsmitglieder mussen sich sowohl hinreichend fachlich und umfanglich
zeitlich mit den vom Vorstand vorgelegten, teilweise sehr umfangreichen Dokumenten
zu der jeweiligen Aufsichtsratssitzung vorbereiten; ggf. muss ein Verdienstausfall
kompensiert werden

Die monatlichen Dokumentationen des Vorstandes an die Aufsichtsratsmitglieder
sowie die mindestens 2 x monatlich vorgelegten MedienUbersichten missen gelesen
und ausgewertet werden, ggf. erfolgt weitere Medienrecherche durch das
Aufsichtsratsmitglied

Die selbststandige fachliche Weiterbildung zu den Schwerpunkten Kapitalanlagen,

Versicherungs- und Rentenbetrieb einer Pensionskasse bzw. eines Versicherungs-
unternehmens hat das Aufsichtsratsmitglied in 2018 durch Teilnahme an mehreren
Fachveranstaltungen sowie eigenstandig im Jahresverlauf vorgenommen und ggf.

dazu personliche Druckmedien genutzt

Die personliche Haftung (unbegrenzt) fir das Handeln des Aufsichtsratsmitgliedes wird
damit (nur teilweise) abgegolten

Der Gesetzgeber sieht jahrliche Aufwandsentschadigungen fir ehrenamtliche
Tatigkeiten im Staat, in der Gesellschaft und in den Vereinen von bis zu 2.400 € vor.
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Beschluss zur Gewahrung einer Aufwandsentscha igung fur
den Aufsichtsrat fur GJ 2018

Die Mitgliederversammlung

PGﬂSiOOSHOSSG HT Troplost Seit 1930 - zuverldsiger Partner
i

Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit % fetrisblichen Altersversorgung . . . .
genehmigt einstimmig, ohne
Stimmzettel
69. ordentliche Mitgliederversammlung am 25. Juni 2019 Gegens“ mmen u nd
Name Mitgliedsnummer
Enthaltungen, die Gewahrung
Shmcotel 6 | Stmemel [ Dot einer Aufwandsentschadigun
Anzahlld:lerJS:imm;n:ngl ; Anzahl;e:jtimm;n:ngl ; AnzahI;e‘rJ:tlmF:ﬂli\llgl ) . . . .g g
S SO S fir die Aufsichtsratsmitglieder
Stimmzettel 3 Stimmzettel 2 Stimmzettel 1 . o
st e smon, [ v e simn, [ | s o smmen | gemaB Beschl ussvorlage flr

““““““““““““““ das Geschaftsjahr 2018

Seite 42
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Satzungsanderung

Erlauterung und Beschlussfassung zur Satzungsanderung bzgl. Ausweitung Geschaftszweck
(§1 Abs. lll der Satzung) sowie Klarstellung (§12 Satz 2 der Satzung)

Hauptzweck

= Schaffung der rechtlichen Méglichkeiten und Bedingungen zur Ubernahme von einzelnen oder
gesamten Teilen von Verwaltungen fur den Versicherungs- und Rentenbetrieb sowie das Managen
von Kapitalanlagen anderer Pensionskassen zur effektiven und wirtschaftlichen Nutzung unserer IT-
und programmtechnischen Ausstattungen sowie der fachlichen und quantitativen personellen
Ausstattung unserer Pensionskasse mit Spezialisten in ihrem Fachgebiet = Erreichung eines
zusatzlichen Deckungsbeitrages zu den bestehenden Sach- und Personalkosten, damit
insgesamt die Verwaltungskosten sowohl in unserer Pensionskasse als auch bei der anderen
Pensionskasse, trotz ausufernden Blrokratie- und Regulierungsvorgaben des Staates und der EU,
auch in den nachsten Jahren angemessen zu halten.

Nebenzweck

= redaktionelle und klarstellende Formulierungen werden als Einfligungen in bestehende
Satzungsteile eingebracht
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Entwurf zur Satzungsanderung

Satzungsinderungen — Erganzungen der Satzung in fett
§ 1 Absatz Ill.

,Die Kasse bezweckt, ihren Mitgliedern und deren Hinterbliebenen entsprechend den Bestimmun-
gen dieser Satzung Renten zu gewahren. Sie kann ferner die Verwaltung von Pensionskassen
von Unternehmen libernehmen, deren betriebliche Altersversorgung nicht iiber die Kasse
durchgefiihrt wird.”

§ 12 Satz 2 lit. a)

,a) gemal Abschnitt XI. Einkommensteuergesetz gezahlte Zulagen zum Aufbau einer kapitalge-
deckten Altersvorsorge (Altervorsorgezulagen), soweit diese auf Mitglieds- bzw. Firmenbeitragen
oder Beitragen gemal b) beruhen®

§ 12 Satz 2 lit. b)

.b) auf Entgeltumwandlung beruhende Beitrage (einschlieBlich von Zuschiissen der Firmen)
sowie”

§ 34a VIl Satz 3

LAltersvorsorgezulagen flr Beitrage aus der Grundversicherung werden im Zusatzversicherungsta-
rif A verrentet, insofern bis zum 31.12.2013 eine Zusatzversicherung A begrindet wurde und das
Altersvorsorgezulagenrecht dem nicht entgegensteht, ansonsten im Zusatzversicherungstarif
B-H

Hinweise:

¢ Das Inkrafttreten der Satzungsdnderungen erfolgt gemdfl § 41 1. Satz (Inkrafttreten
der Beschliisse) — nach Genehmigung durch die Aufsichtshehorde zum Beginn des
folgenden Monats.

St A ¢ Alle iibrigen Satzungsbestimmungen behalten ihre Giiltigkeit.
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Beschluss zur Satzungsanderung

PGﬂSiOﬂSI‘ﬁOSSG HT TrOp|OSt Seit 1930 - zuve

R - F (o e iHe i der betrieblichen
\ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit petriablichar

69. ordentliche Mitgliederversammlung am 25. Juni 2019
Name Mitgliedsnummer
Stimmzettel 6 ; Stimmzettel 5 : Stimmzettel 4
Anzahl der Stimmen: I:l ' Anzahl der Stimmen: I:l + Anzahl der Stimmen: I:l
OJa ONein |  OJa ONein HJa O Nein
Stimmzettel 3 i Stimmzettel 2 i stimmzettel 1
Anzahl der Stimmen: I:l E Anzahl der Stimmen: I:l E Anzahl der Stimmen: I:l

OJa ONein 5 OJa O Nein 5 OJa O Nein

_____________________________________________________________________________

Von den anwesenden Mitgliedern mit

insgesamt 1.130 Stimmen
« 1.035 Stimmen fur die Satzungsanderung

« 1 Mitglied (mit Vollmachten) und insgesamt

95 Stimmen enthalt sich der Abstimmung

» keine Gegenstimmen.

Die vorgeschlagenen
Satzungsanderungen sind somit

genehmigt.
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Demografische Entwicklung
Altersstruktur und mtl. Rentensummen in der GV

Altersstruktur Versorgungsempfanger in der Grundversicherung -
nach Geschlecht per 31.12.2018

B Manner M Frauen Summe der mtl. Renten je Altersgruppe
600

Gesamtrentenhdhein 12/2018 =838 TEUR

242,4TE

500

400

Anzahl
L
S

200

22T

100

145T€  10,7TE

07T 1,6TE 21T¢ 18T

<40 40-49 50-59 60-69 70-79 80-89 90-99 >100
Altersgruppen
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Prognose - Erfordernisse wg. Niedrigzinsphase / Planungen fur 2019

Plan 2019

Netto-Rendite

mindestens

3,6 —4,0 %

(strategisches Ziel: 4 % im
@ p.a. die nachsten 10 J.)

CoLp3a

Was die Zukunft betrifft, so ist deine Aufgabe nicht,
sie vorauszusehen, sondern sie zu ermoglichen

Soite 47 Antoine de Saint-Exupéry (1900-1944)
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Plan 2019
Kapitalmarktuberblick — festverzinsliche Wertpapiere — aktuelle Bsp.
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Emittent: Verizon Communications Inc.

Gattung: ungesicherte Industrieschuldverschreibung
Gattungsrating: Baa1 / BBB+ / A-

Emittentenland: USA

Volumen: jeweils EUR Benchmark

Laufzeiten: a) 8 Jahre (08.04.2027)/ b) 11 Jahre (08.04.2030)
Valuta: 08.04.2018

Stickelung: 100 TEUR + 1 TEUR

Bérse: New York

Besonderheiten: Make Whole Call, 3-Monats-Par Call
Kupon-/Renditeindikationen:

a) Midswap plus 0,80% (aktuell ca. 0,875 —1,10% p.a.)
b) Midswap plus 1,00% (aktuell ca. 1,25 - 1,57% p.a.)

Emittent: Aareal Bank AG

Gattung: ungesicherte Bankenschuldverschreibung (Senior Preferred)
Emittentenrating: A3 / --- / A-

Emittentenland: Deutschland

Volumen: EUR 300 Mio. (wird erwartet)

Laufzeit: 5 Jahre (10.04.2024)

Valuta: 10.04.2019

Stiickelung: 100 TEUR + 100 TEUR

Bérse: Frankfurt

Kupon-/Renditeindikation: Midswap plus 0,45% (aktuell ca. 0,375-0,48% p.a.)

Emittent: KBC Group NV

Gattung: ungesicherte Bankenschuldverschreibung (HoldCo)
Emittentenrating: Baa1 /A-/ A

Emittentenland: Belgien

Volumen: EUR 500 Mio. (wird nicht erhoht)

Laufzeit: 6 Jahre (10.04.2025)

Valuta: 10.04.2019

Stuckelung: 100 TEUR + 100 TEUR

Bérse: Brissel

Kupon-/Renditeindikation: Midswap plus 0,80% (aktuell ca. 0,875-0,92% p.a.)

Emittent voestalping AG

Gattung: ungesicherte Industrieschuldverschreibung

Emittentenrating; -/ -/

Emittentenland: Osterreich

Volumen: EUR 300-500 Mio. (wird erwartet)

Laufzeit. 7 Jahre (10.04.2026)

Valuta: 10.04.2019

Stiickelung: 100 TEUR + 1 TEUR

Borse: Wien

Kupon-/Renditeindikation: Midswap plus 1,65% (aktuell ca. 1,625-1,875% p.a)

Emittent. TERNA - Rete Elettrica Nazionale SpA

Gattung: ungesicherte Industrieschuldverschreibung

Emittentenrating: Baa2 / BBB+/ BBB+

Emittentenland: [talien

Volumen: EUR 500 Mio. (wird nicht erhoht)

Laufzeit: 7 Jahre (10.04.2026)

Valuta: 10.04.2019

Stiickelung: 100 TEUR + 1 TEUR

Bérse: Luxembourg

Kupon-/Renditeindikation: Midswap plus 1,05% (aktuell ca. 1,000-1.27% p.a.)
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Ausblick 2019

weitgehende Stabilitat der Beitragsleistungen — trotz Fluktuation von Mitarbeitern der Mitgliedsfirmen bzw. deren
Eintritt in die Rentenphase

differenzierte Ansprache und Information / Beratung nach Altersgruppen bzw. Versorgungslicken um
Beitragsleistungen zur ZV individuell zu erhéhen

weitere Erhdhung der Beratungsintensitat und Transparenz fir Versicherte
(u.a. durch die Nutzung der Anwartschaftsrechner far GV und ZV auf Homepage)

- Entlastung der Firmen durch Einsparung von Sozialversicherungsbeitrdgen

:: - Absicherung der Beschéftigten durch eine sehr gute Altersversorgung
- Stabilitdt des Firmenbeitrages zur Grundversicherung

Umsetzung der Satzungsénderung und Einreichung von Geschéftsplanungen bei der BaFin, zur méglichen
Ubernahme von Verwaltungsdienstleistungen anderer Pensionskassen

ausfuhrliche, regelmaBige Berichterstattung ggu. und Gesprache mit der BaFin zum Umgang mit der
Niedrigzinsphase sowie Hinweise an das Tragerunternehmen und Herbeifihrung von Beteiligungsvereinbarungen mit
4 Alt-Mitgliedsunternehmen sowie Herbeiflihrung einer Art ,Gewahrtragererklarung“ des Tragerunternehmens

IT-technische Umsetzung der 2 Urteile BVG aus 2018 ggu. den versicherten Anwartern bzgl. der klinftigen
Sozialversicherungs-Freistellung der Renten, die aus Beitragen ohne Arbeitgeberleistungen aus dem Netto
seit 2003 in die Zusatzversicherungen geleistet worden

IT-Programm MaRIX zur Strukturierung und Auswertung des Risikoprozesses implementieren und anwenden
Auswertung der bisherigen (2013 — 2018) und Erstellung einer neuen ALM-Studie (2019 — 2025)

Richtlinie zum Umgang mit ,,Umwelt, Soziales und Unternehmensfiihrung (ESG)“-Kriterien im Bereich
Kapitalanlagen

Schlisselfunktionen (Risikomanager / Interne Revision / Versicherungsmathematik) — BaFin melden
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Ausblick 2019 — Schwerpunkte Kapitalanlagen

 Stabilitat der Ertragslage aus Kapitalanlagen — Ziel: Stabilitat und Sicherung der
Versorgungsleistungen sowie Gewahrleistung eines stabilen Firmenbeitrages zur
Grundversicherung

» Netto-Ergebnis aus Kapitalanlagen mind. 3,6 % - 4,0 %
« Stabilisierung der Marktwerte in den Aktien- und -fonds und Unternehmensanleihen

« Starkung Immobilien-Portfolio — Kauf von Spezial-Immo-Fonds (Hotel) / Kapitalabruf 2,6 Mio. € und
Aufstockung eines gemischten Spezial-Immobilien-Fonds mit rd. 0,7 Mio. €; damit insgesamt
Renditen > 4,5 % erreichen

« Erhohung / Fortentwicklung — Portfolio-Diversifizierung des Bestandes an sehr langlaufenden
Unternehmensanleihen aus Falligkeiten / Gewinne mit einer Gesamtrendite von > 5 % netto
erreichen

 Portfolio-Diversifizierung des US$-Unternehmensanleihe-Portfolios mit @-Lfz. >16 J.

» im Masterfonds werden kinftige Ausschittungen aus dem Subfonds Aktiv zu 75 % im SKB Fonds
reinvestiert — Ziel: starkere weltweite Ausrichtung der Investments Gber Publikumsfonds und damit
Erh6hung der Stabilitat und Rendite

» Nutzung des MaRIX-Programms flr Stresstest- und Prognoseszenarien fir die Kapitalanlagen
sowie Nutzung des internen Rating-Verfahren zur Risikobewertung bei Unternehmensanleihen
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lhre Pensionskasse in Troisdorf

Pensionskasse HT Troplast

Versicherungsverein ouf Gegenseitigheit

ﬂ Willkommen bei |hrer

l_:-"

seit 1930 - zuverldssiger Partner
der betrieblichen Altersversorgung
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