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Pensionskasse HT Tropl

erungsverein auf Geganse

Jahresabschluss und Lagebericht 2012

last
iokeit

Erlduterungen der Schwerpunkte zum
Jahresabschluss und Lagebericht 2012
durch den Vorstand

* politische und wirtschaftliche GroBereignisse in 2012 und
deren Auswirkungen auf die Konjunktur und Kapitalmarkte

+ Auf einen Blick > Ergebnisse des Geschéaftsjahres 2012
» Auf einen Blick - Ergebnisse im Detail

Seite 3

Pensionskasse HT Tropl
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Aktien- und Anleihemarkte sind in 2012
gepragt durch

last
iokeit

« Inflation — Deflation — Eintritt in die Rezession?
; |

* 26. Juli 2012 EZB-Préasident Draghi:

Lnnerhalb unseres Mandats ist die EZB bereit, alles erforderliche zu tun, um den
Euro zu erhalten. Und glauben Sie mir, das wird ausreichen.”

+ Energiewende in Deutschland

Der deutsche Strommix heute und in Zukunft

Stromguellen 2010 RWI-Prognose fiir 2020
Anteile in Deutschland in Prozent " Anteile in Deutschiand in Prozent

Braunkohle i Braunkohle Sonstige

Erneuerbare Erdgas Steinkohle

Jahresverbrauch: 621 Milliarden kWh Jahriicher Mehrverbrauch: +0,7 Prozent

) Abmeichang von 100 Prozent: Es wes
Cosien: Statstisahes Bundesset; KNI/
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Pensionskasse HT Troplast

Aktien- und Anleihemérkte sind in 2012 e e
gepragt durch

« Politische Entwicklungen im Nahen Osten und Streit um iran. Atomprogramm

SPIEGEL TV Atomprogramm des Ira

Der Nahe Osten: Die Geschichte
der geféhrlichsten Region der Welt

Seite 5
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Io)
. : = . . Versicharungsverzin auf Geqznserigkeit
Aktien- und Anleihemarkte sind in 2012 " e
gepragt durch
Konjunkturabschwung trifft die Rohstoffmarkte
Erdilmarkt in Bewegung
Preisprognosen fiir Brent-Erdil Schétzungen zur Produktion in den USA
Drei Szenarien, 2011-$ je Fass Unkonventionelles Erddl («tight oils), in Mio. Fass pro Tag
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Aktien- und Anleihemaérkte sind in 2012 St
gepragt durch
. Euro-Verschu!dyngskrise - . Stabilisierungsbemiihungen um
.Rettungsorgie’ Italien und Spanien

HANS-OLAF

HENKEL

RETTET
UNSER
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icherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick

ordentliche Mitglieder

(beitragspflichtig) 2.219 2.195 2.075 2.769 2722

auBerordentliche Mitglieder

(beitragsfrei) 646 734 983 1.025 1.090

Rentenempfanger 2.021 2.036 2.044 2.060 2.087
T€ T€ T€ T€ T€

Aufwendungen flr

Versicherungsfélle 9.586 9.811 10.031 10.261 10.427

Deckungsriickstellung 232.934 239.483 249.693 252.845 265.038

Beitrage 3.497 3.363 3.735 3.773 4.489

Ertrage aus Kapitalanlagen 19.300 15.965 24.847 17.680 22.247

Bilanzsumme 246.449 254173 266.421 269.466 282.215

Durchschnittsverzinsung der

Kapitalanlagen 7,8 % 6,5 % 9,7 % 6,7 % 8,2 %

Versicherungstechnische

Durchschnittsverzinsung 0,1% 6,2 % 7,9 % 4,0 % 7,6 %
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Pensionskasse HT Troplast

icherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick

Durchschnitts- Netto

0,1 % 5,9 % 7.4 % 3,8 % 71 %
verzinsung der
Kapitalanlagen Brutto 7,8 % 6,5 % 9,7 % 6,7 Y% 8,2 %
Stille Reserven 0,6 % 4,7 % 4.2 % -6,7 % -0,4 %
Eigenkapital
Verlustricklage 5,7 % 6,0 % 6,5 % 6.4 % 6.3 %

T€ T€ T€ T€ T€

Zufuhrung zur
Deckungsriuckstellung. -6.231 6.549 10.152 2.961 12.193
Kosten VSB +
Reg.-Renten GV
unter Kalkulation 24 % 20 % 4,5 % 6,5 % 0,0 %

Versich.-techn. @-Verzinsung
Erhéhung Deckungsriickstellung
Beitragszuwachs
Mitgliederzuwachs

Aufwand Versicherungsfille

7.6 % (Vj. 4,0 %)

4.8% (Vi. 1,2%)

19,0 % (Vi. 1,0%)
0,5 % (Vi. 24,0 %)
2.0% (Vi. 23%)

Seite 9
Pensionskasse HT Troplast
Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit
Auf einen Blick — im Detail
¢ bereits per 31.03.2012 konnten sich die Marktwerte der Aktien und IHS stark erholen — der
Gesamt-Saldo der Stillen Lasten und Reserven betrug nur noch rd. 4,4 Mio. € als Stille
Lasten, damit Wertaufholung von rd. 13,5 Mio. € innerhalb von 3 Monaten;
Fir Wer die Aktien nicht
oFurangen: hat, wenn sie fallen,
W Eew der hat sie auch
v.ew aute ic . . nicht, wenn sie
die Zukunft nicht. steigen.
Werner von Siemens André Kostolany
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Pensionskasse HT Troplast
ersicherungsverein auf Geganseiickelt

Auf einen Blick — im Detail

Bilanz/GuV per 31.12.2011 31.12.2012 Anderung in %
{im Vergleich zum Vj.)
positiv negativ

Beitrage - Gesamt 3,773 Mio. € 4,489 Mio. € +19.0
davon
Beitrage GV 2,074 Mio. € 2,082 Mio. € + 04
Beitrage ZV — Mitglieder 1,261 Mio. € 1,986 Mio. € +57.5
Beitrage ZV - AG 0,289 Mio. € 0,309 Mio. € + 7.0
Beitrdge — Riester — ZfA 0,150 Mio. € 0,112 Mio. € -24.8
Aufwand Versicherungsbetr. 0,302 Mio. € 0,384 Mio. € + 27,2
Verwaltungskostenquote 8.0% 8,55 % + 69
Rentenzahlungen 10,046 Mio. € 10,223 Mio. € + 1,8
davon
fiir Renten aus Zusatz-Vers. 0,043 Mio. € 0,061 Mio. € +419
fiir Renten aus Grund-Vers. 10,003 Mio. € 10,185 Mio. € + 1.8
Aufwand Abwickl. Renten 0,215 Mio. € 0,242 Mio. € +12,6
Verwaltungskostenquote 21 % 2,4 % +14,3
Erhhung Deckungsriickstell. 3,153 Mio. € 12,193 Mio. € + 286.7
Seite 11
Pensionskasse HT Troplast
ersicherungsverzin auf Gegenseitiokeit
Auf einen Blick — im Detail
Bilanz/GuV per 31.12.2011 31.12.2012 Anderung in %
(im Vergleich zum Vj.)
positiv negativ
Bruttoertrige Kapitalanlagen 17,680 Mio. € 22,247 Mio. € +25.8
Nettoertrage Kapitalanlagen 10,006 Mio. € 19,194 Mio. € +91.8
Verwaltungs-Kosten Kap. 0,424 Mio. € 0,429 Mio. € +1,2
Abschreibungen auf Kap. 3,011 Mio. € 2,435 Mio. € -19,1
Verluste aus Abgang Kap. 4,239 Mio. € 0,189 Mio. € - 95,6
Persénliche Aufwendungen 0,624 Mio. € 0,780 Mio. € +250
Sonstige Kosten/Aufwend. 0,056 Mio. € 0,043 Mio. € -233
davon AR-Weiterhildung u.a. 0,020 Mio. € 0,007 Mio. € -650
RSt fiir Uberschuss in ZV-Tarif 0,033 Mio. € 0 Mio. €
2011 =10,35% wg. Demografieverstarkung und
Verstarkung Sicherheiten im ZV-Tarif
JA-Uberschuf in Verlust-Riickl. 0,041 Mio. € 0,509 Mio. € +1.141,0
Eigenkapital = Verlustriicklage 16,291 Mio. € 16,800 Mio. € +3,1
2011 = 6,44 % der Deckungs-RSt 2012 = 6,34 % der Deckungs-RSt
2010 = 6,51 % der Deckungs-RSt
Die gesamten Marktwerte des Portfolios haben sich vom 01.01.2012 bis 31.12.2012 um mehr als 15 %
Seite 12 héher entwickelt.
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Pensionskasse HT Troplast

ersicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Struktur der Kapitalanlagen 31.12.2012

Mio. EUR in %
Beteiligung 1,0 0,4%
Aktien (Direktbestand) 15,1 5,4%
Masterfonds / Aktienfonds 96,6 34,7%
Immobilienfonds 31,3 11,2%
Inhaberpapiere 104,8 37,7%
Namenschuldverschreibungen 13,0 4,7%
Schuldscheinforderungen 15,0 5,4%
Tagesgeld 1,5 0,5%
Gesamt 278,3 100,0%
Tagesgeld
1% Beteiligung
Schuldscheinforderungen 0,4%

Aktien (Direktbestand)
5%

Namenschuld- 5%
verschreibungen

Masterfonds / Aktienfonds

35%

Immobilienfonds

Seite 13 1%
Pensionskasse HT Troplast
ersicherungsverein auf Gegenseligkeit
Auf einen Blick — im Detail
Aktien
Kursgewinne 1492 T€ (Vj. 730T¢)
Dividenden 388 T€ (Vj. 239Te)
Wertberichtigungen 912T€ (Vj. 660Te€)
Saldo Stille Lasten / Stille Reserven 985 T€
Brutto-Rendite 19,5 % Netto-Rendite 9,61 %
\‘J *
P\ axel springer' 0 -BASF ’ DAIMLER e'on
qdi GS e eI COTE  COMMERZBANK
|
veenery () LANESS 4 0SC. g
Kabel Deutschland e ProSieben
J ; )
(= 7
S U Tul S . A\
= ’_"/ DEUTSCHE mBRSE
R / Volkswagen XING Deutsche Bank DEUTZ
8/ e— = WINCOR
DURR| Ggaset JGEF Cromoex << NIXDORF
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Pensionskasse HT Troplast

sicherungsverain auf Gegenseitigke

Auf einen Blick — im Detail

Abcerdecen - .Envesteme!tf:nnad! D .NU“SUI MSM'E
ﬁol(ll‘l‘lan
N A SRR .. S

B eonnnn ReBECe 3 UBS

Aktienfonds

Ertrage 4106 TE (V). 3.095T¢€)
Quellensteuer-Erstattungen  28T€ (V. 68 T€)
Wertberichtigungen 0TE

Buchwert 31.12.2012 96.562 T€ (1 Master-Fonds und 2 direkte Publikumsfonds)
Marktwert 31.12.2012 85.466 T€ (Stille Lasten 11.096 T€)

Fonds-Rendite 18,35 %
Brutto-Rendite 4,36 %
(Ausschiittungsrendite)

Netto-Rendite 4,28 %

Inhalte des Masterfonds — Schwerpunkte der Subfonds

o Aktiv Schwerpunkt D - Blue Chips, Small-/Midcaps
¢ PCD2 Schwerpunkt EU — Blue Chips, Small-/Midcaps
e SKB 54 Internationale Publikumsfonds: BRIC, LAM, ASIEN,

EMEA, Energie, Global, Russland, Indien, China,
Thailand, Emerging Markets Deb
¢ Risiko-Overlay Steuerung SicherungsmaRnahmen fiir SKB

Seite 15

Pensionskasse HT Troplast

sicherungsverein auf Gegenseitighe

Auf einen Blick — im Detail

Immobilien

woffene” Immobilienfonds
AXA Immoselect
Buchwert 31.12.2012 7,876 Mio. €  (Vj. 5,655 Mio. €/ Wertberichtigungen 0,065 Mio. €)
Marktwert 31.12.2012 9,296 Mio. €  (V]. 5,655 Mio. €)
Stille Reserve 1,420 Mio. € = 18 % zum Buchwert
Ausschittungsrendite 5,14 % (0,405 Mio. €)
Dieser Fonds wurde von der Fondsgesellschaft (AXA) nicht wieder (zum geplanten 16.11.2011)
gedffnet, stattdessen wird dieser Fonds bis Ende 2014 abgewickelt. Im Dezember 2012 fand
die erste anteilige Auszahlung an die Anteilseigner aus den Verkaufserldsen der Immobilien
statt. Wir gehen weiterhin davon aus, dass wir durch die Mietertrage und (steigender) Ver-
kaufserlése tiber den Abwicklungszeitraum unseren Buchwert fast vollstdndig erlésen kénnen.
Dafiir bieten die 1,4 Mio. € Stille Reserven = 18 % ein erheblichen und stabilisierenden Puffer.

Buroimmobilien,
Paris (Axa Immoselect)

Seite 16
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Pensionskasse HT Troplast

Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — im Detail

Spezial-lmmobilienfonds
LB-Pflegeinvest
Buchwert 31.12.2012 5,743 Mio. €  (Vj. 4,150 Mio. €)
Marktwert 31.12.2012 5,718 Mio. €  (Vj. 4,139 Mio. €/ Stille Lasten 0,011 Mio. €)
Ausschiittungsrendite 6,12 % (V]. 5,50 %)
Fonds-Rendite in 2012 5,9 % (Vi. 5,44 %)
Offene Investitionszusagen 6,3 Mio. € — Abruf in 2013

AviaRent Car Vision | (Pflegefonds)

Buchwert 31.12.2012 10,0 Mio. € (Vj. 0 Mio. €)
Marktwert 31.12.2012 10,0 Mio. € (Vi. 0 Mio. €)
Ausschiittungsrendite 6 % erstmals im 1. Q 2013
Fonds-Rendite in 2012 6 %

Seite 17
e erungsverein auf Gegenseitigkeit
Auf einen Blick — im Detail
Spezial-lmmobilienfonds

AviaRent Kinderwelten | (Kindergarten-Fonds)

Buchwert 31.12.2012 4,0 Mio. € (Vi. 0 Mio. €)

Marktwert 31.12.2012 4,0 Mio. € (Vj. 0 Mio. €)

Ausschiittungsrendite 7 % erstmals im 1. Q 2013

Fonds-Rendite in 2012 7 %

¥ L] L] -

Seite 18 R‘Chtlu g"te KlTa. ————
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Pensionskasse HT Troplast

Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — im Detail

nds

Spezial-lmmobilienfol
: h

Welcome Hotel, Paderborn Motel One, Dresden

LB-Hotelinvest

Buchwert 31.10.2012 3,691 Mio. €  (Vj. 3,688 Mio. €)

Marktwert 31.12.2012 3,718 Mio. € (V. 3,688 Mio. €/ Zuschreibung 0,058 Mio. €)
Ausschiittungsrendite 6,25 % (Vj. 6,50 %)

Fonds-Rendite in 2012 7,10 % (Vj. 8,20 %)

Offene Investitionszusagen 6,30 Mio. € — Abruf in 2013

: Ertrdage aus allen Immobilienfonds (ohne 2 Fonds AviaRent) 0,965 Mio. € (\]. 0,669 Mio. €)
Seite 19 Netto-Rendite aus allen Immobilienfonds (ohne 2 Fonds AviaRent) 5,6 %

Pensionskasse HT Troplast

Versicherungsverein auf Gegenseitigkeit

Auf einen Blick — im Detail

Inhaber-Schuldverschreibungen der Banken und Unternehmen
Buchwert 31.12.2012 104,8 Mio. € (V. 57,841 Mio. €)

Marktwert 31.12.2012 111,3 Mio. € (V. 53,059 Mio. €/ Saldo Stille Lasten 4,782 Mio. €)
Zinsertrage 4,308 Mio. € (V. 3,402 Mio. €)

Kursgewinne 2,086 Mio. €  (Vj. 0,681 Mio. €)

Kursverluste 0,000 Mio. €  (Vj. 0,037 Mio. €)

Wertberichtigungen 1,523 Mio. € (V]. 0,840 Mio. €)

Netto-Rendite 5,90 % (V. 5,51 %)

< BRENNTAG amm
&oirberlin ArcelorMittal @h@' e -— Heemes

EMAX @ 7. gashatural CLENCORE GIMIAC  coonsvean

REAL ESTATE Fresenius Medical Care

HANIEL €€ repagiioy li[difb’ I3 HOCHTIEF @I\(qu N\\TEC

Automotive AG

SwAsAG (%) ella

Neues Bauen

%
Nexans 4

PEUGEOT ThyssenKrupp
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Pensionskasse HT Troplast
orsiche F Geqenseitiokeit

Auf einen Blick — im Detail

Acrec Bank Q # BARCLAYS 4> BayernlB
BIIAWN EURO  _ | __Hypo IKB/Z7
- HYPO ASHNORDBARNIC ImReal Estate  poysche Industriebank

pesst 2XRBS

The Royal Bank of Scotland

INTESA SANPAOLO

BB

S sparkasse g uniCredit Y -2X1T

KdlnBonn

NOMURA

GLS/Ban -~

Volve Auto Bank
(Direkte Beteiligung)

Schuldscheindarlehen / Namensschuldscheine der Banken
Buchwert 31.12.2012 28,000 Mio. € (V. 87,000 Mio. €)
Marktwert 31.12.2012 30,829 Mio. € (Vj. 96,423 Mio. €/ Stille Reserve 9,423 Mio. €)

Zinsertrdge 3,551 Mio. €  (V]. 4,655 Mio. €)
Kursgewinne 4,916 Mio. €  (Vj]. 0,055 Mio. € inkl. Schadenersatzpramie)
Netto-Rendite 14,70 % (V. 5,14 %)

Futures auf DAX und Eurostoxxs

Ertrige 0,253 Mio. € (Vj. 3,440 Mio. €)
Verluste 0,189 Mio. € (Vj. 4,201 Mio. €)
Saldo 0,064 Mio. € (Vj. 0,761 Mio. €)

Seite 22

Pensionskasse HT Troplast
orsiche F Geqenseitigkeit

Auf einen Blick — im Detail

* Die sich durch die Marktentwicklungen herausgebildeten Stillen Reserven in den Namenspapieren
und Schuldscheindarlehen der Banken galt es in bestinmten Mafe zu sichern und zum Erfolg des
Geschiftsjahres zu heben sowie damit die Grundlage zu schaffen, die Erfordernisse der demogra-
fischen Entwicklung in unserer Pensionskasse und damit den Anforderungen des Aktuars Rech-
nung zu tragen — es konnten Gewinne aus dem Abgang dieser Wertpapiere von 4,9 Mio. € erzielt
werden, die maRgeblich zur Verstarkung der Rechnungsgrundlagen = Erhdhung der Deckungs-
riickstellung genutzt werden konnten.

* Bei zwei TIER1-Anleihen, wg. des Zinsausfalls in 2012/2013, wurden weitere Wertberichtigungen
(528 T€) notwendig; fiir diese sind Barwertberechnungen vorgenommen worden - so wie bereits in
den Vorjahren.

¢« Durch 3 vorldufige Zahlungsverbote bzw. eingeleitete erste MaRnahmen in Vorbereitung einer
Plan- bzw. Eigeninsolvenzabwicklung bzgl. dreier Unternehmensanleihen mussten vorsorglich
Wertberichtigungen (996 T€) auf sog. Mittelstandsanleihen vorgenommen werden (die Buchwerte
wurden auf ein Niveau zwischen 10 und 40 % des Zeichnungsbetrages wertberichtigt). Die Forde-
rungen sind in 2 Verfahren zwischenzeitlich beim Insolvenzverwalter bzw. beim Anleihegldubiger-
Vertreter angemeldet worden. In einem Verfahren wird Ende April die Forderung angemeldet wer-
den. Wir gehen davon aus, dass wir zumindest in der jetzigen Buchwert-Héhe unserer Forderun-
gen in den entsprechenden Insolvenzverfahren realisiert bekommen.

19.07.2013

11



Seite 23

Pensionskasse HT Troplast
arsiche f Geqenseitigkeit

ysverein auf Geg

Auf einen Blick — im Detail

+ die bereits sehr ambitionierten Planziele mit einem Netto-Ergebnis von 4,7 - 4,9 % aus Kapitalanla-
gen sind mit erreichten 7,1 % um mehr als 2,2 %-Punkte (rd. 45 % Planiiberschreitung) iiberschrit-
ten worden; das entspricht einem Mehrertrag von rd. 6,7 Mio. €;

* das Eigenkapital (EK = Verlustriicklage) konnte aus dem Ergebnis mit 0,509 Mio. € weiter erhsht
werden, so dass trotz der Erhéhung der Deckungsriickstellung (D-RSt) weiterhin ein sehr hohes
Niveau von 6,34 % (V]. 6,44 %) als EK ggii. der D-RSt vorhanden ist — damit ist mehr als 40 % (Vj.
43 %) hoheres Eigenkapital als gesetzlich vorgeschrieben vorhanden; erwahnenswert ist, dass un-
sere Pensionskasse nach wie vor eine der wenigen Pensionskassen / Versicherer in Deutschland
ist, die eine so hohe Verlustriicklage/EK aufweist (Banken sind verpflichtet ihr hartes EK von 4,5 %
(in 2013) auf 7 % in 2019 zu erhéhen);

+ der negative Gesamt-Saldo der Stillen Lasten und Reserven hat sich auf 1,134 Mio. € als Stille
Lasten (0,4 % der Kapitalanlagen) zum 31.12.2012 wesentlich reduziert (Vj. 17,865 Mio. € Saldo
Stille Lasten = 6,7 % der Kapitalanlagen); ursdchlich hierfiir sind vor allem die zunehmenden Kurs-
entwicklungen an den Aktienmarkten im 3. und 4. Quartal 2012 und die gestiegenen Marktrenditen
(wg. Kursriickgange bei leicht stabilisierter Euro-Krise) bei den Inhaberpapieren (IHS);

Seite 24

Pensionskasse HT Troplast
ersicherongsversin ouf Geqansatiokert

ysverein auf Geg

Auf einen Blick — im Detail

« Die Renten in der Grundversicherung sind in 2012 nicht aus Mitteln der Pensionskasse erhdht wor-
den; der Aktuar hat wg. der demografischen Erfordernisse (insgesamt tiber 11 Mio. sind zusétzlich
in die D-RSt iiber 4 Jahre einzubringen, davon 8 Mio. € in 2012) seine Zustimmung zur Erhéhung
der Renten aus der Grundversicherung aus Mitteln der Pensionskasse nicht gegeben. Die Mit-
gliedsfirmen, die ein positiven Ergebnis in der Vergangenheit und fiir die Zukunft prognostiziert ha-
ben, die haben die PK-Renten ihrer betroffenen Rentner aus firmenfinanzierten Mitteln selbst er-
héht.

¢ Der Aktuar hat im Juli 2012 festgestellt, dass die Invaliditdtsfille ggii. Vj. leicht riickgangig sind; die
Mortalitdtsrate bei den weiblichen Invaliditatsfallen liegt ca. 20 % unter den Erwartungswerten; in
Teilbestanden ist die Sterbehaufigkeit geringer, als die Erwartungswerte und demzufolge sind die
Sicherheiten in den Rechnungsgrundlagen reduziert;

+ Der Firmenbeitrag (100 % des Mitgliedsbeitrages) zur Grundversicherung konnte in 2012 und wg.
der sehr guten Ergebnisse aus Kapitalanlagen auch fiir die nahe Zukunft (2013) stabil gehalten
werden — er bleibt fiir die mittelfristige (und heute absehbare) Zukunft stabil. An dieser Stelle sei
erwiahnt, dass die besondere Ertragslage des Jahres 2012 eben nicht dazu fiihrte, dass die Mit-
gliedsfirmen die demografischen Erfordernisse durch ggf. Einmalzahlungen zum 31.12.2012 selbst
aufbringen musste — das héatte sicherlich eine stirkere Belastung fiir die gesamten Mitgliedsunter-
nehmen bedeutet; denn bei einer zusétzlichen Einzahlung von 8 Mio. € in die Pensionskasse hatte
dieses ein zusatzliches Umsatzaufkommen von rd. 140 Mio. € entsprochen (bei einer angenomme-
nen Umsatzrendite von rd. 5,7 %). Daher kann festgestellt werden, dass das sehr gute Kapitalanla-
genergebnis und die dadurch gegebene Md&glichkeit der Verstarkung der Rechnungsgrundlagen
und Erhéhung der Sicherheit der 2 Tarife sowohl den Versicherten als auch den Rentnern, aber
auch den Mitgliedsunternehmen (bei gleichzeitiger Stabilitdt des Firmenbeitrages und nicht Heran-
ziehung zur Verstarkung der Deckungsriickstellung im Grundversicherungstarif) zu Gute gekom-
men ist.

19.07.2013
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Pensionskasse HT Troplast
ersicherungsverein auf Geganseiickelt

Auf einen Blick — im Detail

Die Risikotragfahigkeit und das Bestehen der aufsichtsrechtlichen Stresstests der BaFin waren wg.
der zunehmenden Stabilisierung der Aktien- und Anleihemarkte voll gegeben.

Die Pensionskasse hat am qualitativen Teil der 6. QIS-Studie zu Solvency Il der EU/BaFin im De-
zember teilgenommen und eine ausflihrliche Stellungnahme abgegeben. Einzelne unserer Schwer-
punkte haben auch ihren Niederschlag in der verdffentlichten Stellungsnahme des VFPK zur 6.
QIS-Studie gefunden.

Die Prifungen ,Interne Revision® und ,Compliance“—Priifungen im Dezember 2012 sind erfolgreich
verlaufen, es gab keine Beanstandungen und Hinweise.

An Rickstellungen fiir Pensionen und #hnlichen Verpflichtungen aus dem Arbeitsverhaltnis sind
gemdR versicherungsmathematischem Gutachten von AonHewitt insgesamt 91 T€ eingestellt.

Weitere Riickstellungen von 154 T€ (Vj, 76 T€) flir sonstige Verpflichtungen aus der Vergahe von
Auftragen und Projekten sowie fiir Priifungs- und Jahresahschlussaufwendungen und noch nicht
abgerechnete sonstige Verpflichtungen aus dem Arbeitsverhaltnis bzw. leistungsabhangige sowie
langfristige Vergiitungszusagen ggii. dem Vorstand sind in die Bilanz eingestellt worden.

Die Wirtschaftspriifer haben die Priifungen der Unterlagen zum Wirtschaftsjahr und den Jahresab-
schluss 2012 vorgenommen und abgeschlossen — es gab keine Beanstandungen.

Die Risikolage insgesamt fiir die Pensionskasse kann wegen der Stabilitdt der Vermégens- und
Ertragslage auch im Hinblick auf die mittel- bzw. langfristige Zukunft (2 - 5 Jahre) als gut einge-
schitzt werden (siehe Risikoeinschatzung im Geschaftsbericht). Der Vorstand hat ggii. der BaFin
im 1. Q. 2013 eine ausfiihrliche Stellungnahme zu etwaigen MaRnahmen in der Pensionskasse zur
Begegnung des mdéglichen Rendite-Riickgangs wy. der Langerfristigkeit der Niedrigzinsphase ab-
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portfolio institutionell - Awards 2013

institutionell

[portfulin

Die Pensionskasse war erneut nominiert in der Kategorie:

Beste Pensionskasse / Zusatzversorgungskasse
Fokus: Management der Kapitalanlagen

Verleihung am 25. April 2013 in Dlsseldorf

Seite 27
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Beschliusse der Mitgliederversammlung

Die Mitgliederversammlung hat einstimmig (ohne Enthaltungen und
Gegenstimmen) folgende Beschliisse gefasst:

1. die Genehmigung des Jahresabschlusses und Lageberichts 2012

2. die Entlastung des Vorstandes fiir das Geschaftsjahr 2012
3. die Entlastung des Aufsichtsrates fiir das Geschéftsjahr 2012

Seite 28
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Pensionskasse HT Troplast
ersicherunqsverzin auf Geqenseiiokeit

Verschiedenes

» Vorausschau auf Schwerpunkte fur Tarif und
Satzung

» Ergebnisplanung 2013
 Strategieausblick 2013

+ Kapitalanlagen

+ Versicherungs- / Renten-Betrieb /
Beitragsentwicklung
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Verschiedenes

Vorausschau auf Schwerpunkte fir Tarif und

Satzung - Hintergriinde
+ Langanhaltende Niedrigzinsphase
- Zinszusatzreserve
» Demografische Erfordernisse fir Stabilitat des Tarifs = Verstarkung
Deckungsriickstellung
erfordern fiir neue Beschéaftigte angepasste und realitdtsnahe
Rechnungsannahmen - Neuer Tarif = Zusatzversicherung 2 mit
Rechnungszins 1,75 % und volle Uberschussbeteiligung
« Tarifwerk erstellen - gultig fir Neueintritte ab 01.01.2014
« in die Satzung den neuen Tarif einarbeiten = a.o. Mitgliederversammlung
flr Satzungsanderung im Dezember 2013 (voraussichtlich 12.12.2013)

19.07.2013
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Entwicklung von Politik — Wirtschaft - Kohjunkfur

Pensionskasse HT Troplast
ersicherungsver enserickeit

§

H The
= Economist

Die Welt == ’%’J, —

Umsatzerwartungen fiir das 1. Halbjahr 2013

sehr schlecht 2,9%  sehrgutigut1,5 %

Qut21,4%

Quele: Konjunkdurumirage des Borsenersing
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Ergebnisplanung 2013

VERMOGENS-CHECK /

Plan 2013

Netto-Rendite

mindestens

> 4,8 %

JPrognosen sind schwierig,
besonders wenn sie die Zukunft
betreffen.”

(zugeschrieben Karl Valentin, Mark
Twain, Winston Churchill u.a.)

Seite 32
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Strategieausblick 2013

Der Vorstand hat sich, unter Beriicksichtigung der Marktinformationen und der
Einschatzungen der unterschiedlichen Analysten, seine Markterwartungen fir
2013 gebildet — wir erwarten:

+ Uberwindung der kleinen rezessiven Tendenzen in Deutschland und danach
Konjunkturerholung

 Konjunkturerholung in den USA — giinstige Energiepreise flihren
moglicherweise zu einer 2. industriellen Revolution

« das kinstliche niedrige Zinsniveau bleibt tendenziell erhalten
« Japan — Anzeichen fiir einen Ausbruch aus der deflationéren Spirale

demzufolge

+ Neuanlagen rentieren nur zwischen 3 bis 4 %

+ Aktien sind Profiteure der Niedrigzinspolitik — positive Aktienmérkte

+ Aktieninvestitionen in Japan scheinen sich nach Jahrzehnten zu lohnen

US-Aktienmaérkte kdnnten sich besser als européische entwickeln

Seite 34
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Strategieausblick 2013

Draghis ultralaxe Geldpolitik

Die Angst vor einer Rickkehr der Euro-krise zwingt die EZB zu nie gekannter
Offenheit. Der Zentralbankrat fasste den bereits sehr niedrigen Zinssatz von 0,5
Frozent zwar nicht an, doch EZB-Chef Mario Draghi (hier im Bild) legte sich mit
ungewiohnter Klarheit auf einen lang anhaltenden Kurs fest. Er gehe davon aus, "dass
der Schiiisselzins in der Euro-Zone noch for einen langeren Zeitraum auf dem
altuellen ader auch einem niedrigeren Miveau bleibt". Einen Joker hat er noch, meint
dazu das » Handelshlatt. Die EZE greift zur Beruhigungsspritze, schreibt die »

19.07.2013
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Kapitalanlagenpolitik 2013

Die Ziel-Portfolio-Struktur wird grundséatzlich beibehalten.

Die Planziele zur Erreichung der Netto-Ergebnisse aus Kapitalanlagen sind
vorsichtig gesetzt — mindestens sollen > 4,8 % Rendite erreicht werden.

Die Absolut-Return-Strategie ist konsequent fortzusetzen. Risiken sind im
Rahmen des Risikomanagement- und des installierten Kreditanalyseprozesses
sténdig zu bewerten und Schlussfolgerungen fir die Stabilitat der Kapitalanlagen
und Erreichung der Renditeziele abzuleiten.

Schwerpunkte der Kapitalanlagepolitik sind:

« Stabilisierung der Marktwerte
a) Aktien
b) Masterfonds / Publikumsfonds

* Nutzung der Chancen am Anleihemarkt zum erfolgreichen Verkauf von
Unternehmensanleihen

* Erlése aus Anleihe-Verk&ufen und Falligkeiten von SSD / NSV sollen
vornehmlich in Immobilien-Spezialfonds investiert werden

Seite 36
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Kapitalanlagenpolitik 2013
Schwerpunkte der Kapitalanlagepolitik sind: e, - N
P ) ) P g, P , Fﬁg‘ %!h
» 2. Kapitalabruf fir neuen Kindergarten-Spezial- ind
Immobilienfonds der AviaRent mit 3 Mio. € im Marz Kindergarten |

2013 mit Ausschuttungsrendite von 7,0% (Invest-
Rendite 8-10% p.a.)

Kapitalabruf fir neuen Hotel-Spezial-Immobilienfonds
von Invesco mit 5 Mio. € im 3./4. Q. 2013 mit
Ausschittungsrendite von 7% (3-4 Sterne-Hotels)
(Invest-Rendite 10-12% p.a.)

Kapitalabruf flir Spezial-Immobilienfonds von ca. 5 Mio.
€ im 3. Q. 2013 mit Ausschittungsrendite von 6,5% im
Hotelfonds (2-4 Sterne-Hotels) sowie

Kapitalabruf voraussichtlich 3. Q. 2013 von ca. 7 Mio €
fur Pflegefonds mit 5,8 — 6,5% Ausschittungsrendite

das Subfondselement ,SKB* ist mindestens halb-
jahrlich qualitatsmaBig zu screen und Schluss-
folgerung zum ggf. notwendigen Wechsel einzelner
Publikumsfonds vorzunehmen um eine Renditestabilitat
zu gewdhrleisten (im Januar 2013 sind 5 neue Fonds
hinzugekommen — u.a. 2 Japan-Fonds und im 1. Q.
2013 13 andere Fonds verkauft worden — Investitionen
erfolgten im April 2013)

19.07.2013
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Versicherungs- / Renten-Betrieb
Beitragsentwicklung

Schwerpunkte der o0.g. Bereiche sind:

« Stabilitat der Beitrage von AN und AG zur Grundversicherung (GV)
» Zuwachs an Beitrdgen von AN zur Zusatzversicherung (ZV) + 3 % / rd. 100 T€

« Exakte Rentenantragsbearbeitung / Vermeidung von Uberzahlungen durch gezielte
Durchfiihrung von Priifungen bzgl. Sterbefalle (Nutzung externer Dienstleister)

« Forcierung der Qualifizierung der beschaftigten Mitarbeiter
» zu Themen der betrAV (Fr. Petri, Fr. Kappmeier, Fr. Tenten)
« zu Schwerpunkten des Risiko-Managements (Herr Wendt)
« Zertifizierter Kredit-Analyst (CCrA) bei DVFA (Herr Schmitz)

* Fortsetzung FH-Studium Fachrichtung Wirtschaftspsychologie (Fr.
Gantenbrinker)
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lhre Pensionskasse in Troisdorf

1930 - 2013

uber 80 Jahre — zuverlassiger Partner
der betrieblichen Altersversorgung
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